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WAS SIE UBER MIFID WISSEN SOLLTEN.

Sehr geehrte Kundinnen, sehr geehrte Kunden!

Seit dem 03.01.2018 gilt die EU-Richtlinie 2014,/65 iber Méarkte fir Finanzinstrumente (MiFID 11)* im
Handel mit Wertpapieren. Diese wird in Osterreich durch das Wertpapier-aufsichtsgesetz 2018 (WAG
2018), sowie die unmittelbar anwendbare Verordnung (EU) 600,/2014** samt zahlreichen begleiten-

den Regelungen umgeselzt.

Die gesetzlichen Vorgaben verfolgen die Stérkung des Anlegerschuizes. Ziel sind die Erhshung der
Markttransparenz sowie europaweite harmonisierte Aufsichtsregeln fir die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen.

Die Regelungen gelten europaweit fur alle Banken und Unternehmen, die Dienstleistungen rund um das
Wertpapiergeschaft anbieten. Die Austrian Anadi Bank AG begriBt und unterstiitzt diese Initiative, denn
sie macht Standards fur alle Markiteilnehmer verbindlich.

In dieser Broschire haben wir wesentliche Eckpfeiler unserer Bank und unserer Wert-papierdienst-
leistungen fur Sie zusammengefasst. Eine Informationsbroschire kann aber niemals ein persénliches
Gespréch ersetzen. Greifen Sie bei offenen Fragen auf das Know-how unserer langijtihrig erfahrenen,
hochqudlifizierten Fachexperten zu. Die jeweils aktuelle Version der ,Kundeninformationsbroschiire
zur EU-Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumenten (MiFID 1) finden Sie unter anadibank.com /de
rechtliche-hinweise.

Mit freundlichen GriBBen

Austrian Anadi Bank Team

* RICHTLINIE 2014,/65/EU DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 15. Mai
2014 iiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002 /92 /EG und
2011 /61 /EU.

** VERORDNUNG (EU) Nr. 600,/2014 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom
15. Mai 2014 tber Mérkte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) NIr
648,/2012

Diese Kundeninformation dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information und stellt weder ein
Angebot, noch eine Aufforderung zur Angebotsstellung oder eine Empfehlung fir einen An- oder
Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Diese Kundeninformation ersetzt weder die auf lhre individuellen
Verhdlinisse und Kenntnisse bezogene fachgerechte Beratung durch lhren Kundenbetreuer noch jene
durch einen Rechts- oder Steverberater.

Der Inhalt dieser Broschire wurde mit gréfiter Sorgfalt erstellt und mehrmals Gberprift. Fehler kénnen
dennoch nicht ausgeschlossen werden. Stand: Mai 2025

Fir den Inhalt verantwortlich:

Austrian Anadi Bank AG | InglitschstraBBe 5A | 9020 Klagenfurt am Weérthersee

FN 245157a/1G Klagenfurt | DVR 2110537

Tel. +43 (0) 50202 O | Fax +43 (0) 50202 3000 | austrian@anadibank.com | anadibank.com
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INFORMATIONEN UBER DAS UNTERNEHMEN
UND SEINE DIENSTLEISTUNGEN

GemdB den Vorgaben des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 (WAG 2018) erteilen wir lhnen hiermit folgende Informationen tber uns
und unsere Wertpapierdienstleistungen:

A. Informationen Uber das Unternehmen

Austrian Anadi Bank AG
InglitschstraBe 5A, 9020 Klagenfurt am Waérthersee, Austria
Tel. +43 (0)50202 O, Fax +43 (0)50202 3000

austrian@anadibank.com, anadibank.com

Bankkonzession und zustdndige Aufsichtsbehérde

Wir besitzen eine Bankkonzession gemé § 1 Bankwesengesetz (BWG). Zusténdige Aufsichtsbehérde ist die dsterreichischen Finanz-

marktaufsichtsbehérde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien (www.fma.gv.at).

Kommunikationsmittel und Sprache

Sie kénnen mit uns persanlich, telefonisch oder schrifflich in deutscher Sprache kommunizieren. Kundenaufirége kénnen in deutscher
Sprache persénlich, telefonisch oder mittels Wertpapierhandel via Internetbanking erteilt werden. Fur telefonische bzw. Aufiréige des
Wertpapierhandels via Internetbanking gelten gesonderte Vereinbarungen.

Information Gber Einlagensicherung - Anlegerentschéadigung

Die Einlagensicherung und die Anlegerentschadigung sind in Osterreich im Bundesgesetz tber die Einlagensicherung und Anlegerent-
schadigung bei Kreditinstituten (Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz — ESAEG) geregelt. Bei diesen Bestimmungen
handelt es sich um die Umsefzung von entsprechenden Richtlinien der EU in innerstaatliches Recht.

Die Einlagensicherung AUSTRIA GES.m.b.H. ist die Sicherungseinrichtung fir alle dsterreichischen Kreditinstitute. Ausgenommen davon
sind jene Banken, welche dem insfitutsbezogenen Sicherungssystem von Erste Bank und Sparkassen angehéren und deshalb durch die
S-Haftungs GmbH gesichert sind.

Jedes Kreditinstitut mit Sitz in Osterreich, das Kundeneinlagen entgegennimmt, muss einer dieser beiden Sicherungseinrichtungen angehs-
ren, andernfalls erlischt seine Konzession zur Entgegennahme von Einlagen. Ob und welche Konzession ein Kreditinstitut in Osterreich hat,
|&isst sich auf auf der Website der FMA (http://www.fma.gv.at/de /unternehmen/banken.html) einsehen. Die Eigentimerstrukiur eines
Kreditinstituts ist sowohl fur die Einlagensicherung als auch fur die Anlegerentschédigung unerheblich; wesentlich ist das Vorliegen einer
dsterreichischen Konzession.

Rechtlich unselbstandige Filialen ausléandischer Kreditinstitute, die im Rahmen der Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit in Osterreich
Einlagen entgegennehmen oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringen und daher keine &sterreichische Bankkon-
zession haben, unterliegen der Einlagensicherung bzw. der Anlegerentschédigung im Sitzstaat des Kreditinstitutes. Daher sind allféllige
Anspriiche grundsdtzlich nach den Rechtsvorschriften des Sitzstaates geltend zu machen.
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Einlagensicherung
Einlagen bei der Austrian Anadi Bank AG  Sind geschiitzt durch die (ESA) Einlagensicherung AUSTRIA

:2 Anadi Bank ESA

Einlagensicherung

AUSTRIA

(1)

Sicherungsobergrenze: EUR 100.000 pro Einleger pro Kreditinstitut (2)
Falls Sie mehrere Einlagen bei demselben Kredi-  Alle lhre Einlagen bei demselben Kreditinstitut werden ,avfaddiert”, und die

tinstitut haben: Gesamtsumme unterliegt der Obergrenze von EUR 100.000 (2)
Falls Sie ein Gemeinschaftskonto mit einer oder

mehreren anderen Personen haben: Die Obergrenze von EUR 100.000 gilt fur jeden einzelnen Einleger (3)
Erstattungsfrist bei Ausfall eines Kredit-instituts: 7 Arbeitstage (4)
Waéhrung der Erstattung: Euro

Kontaktdaten: Einlagensicherung AUSTRIA GesmbH

Sitz: Wipplingerstrasse 34/DG 4, 1010 Wien
Tel.: +43 (1) 5339803

mailto: office@einlagensicherung.at

Weitere Informationen: www.einlagensicherung.at

Empfangsbestitigung durch den Einleger:  (Jierschrift des Kunden

Zusatzliche Informationen (fir alle oder einige der nachstehenden Punkte)
1. Fir die Sicherung lhrer Einlage zusténdiges Einlagensicherungssystem:

lhre Einlage wird von einem gesetzlichen Einlagensicherungssystem gedeck.
Im Falle einer Insolvenz werden Ihre Einlagen bis zu EUR 100.000 vom Einlagensicherungssystem ersfattet.

2. Allgemeine Sicherungsobergrenze:

Sollte eine Einlage nicht verfugbar sein, weil ein Kreditinstitut seinen finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommen kann, so werden
die Einleger von dem Einlagensicherungssystem entschédigt. Die betreffende Deckungssumme betragt maximal

EUR 100.000 pro Kreditinstitut. Das heif3t, dass bei der Ermitllung dieser Summe alle bei demselben Kreditinstitut gehaltenen Einla-
gen addiert werden. Hdlt ein Einleger beispielsweise EUR 90.000 auf einem Sparkonto und EUR 20.000 auf einem Girokonto, so
werden ihm lediglich EUR 100.000 erstattet.

Diese Methode wird auch angewandt, wenn ein Kreditinstitut unter unterschiedlichen Marken auftritt.

Falls Konten in einer anderen Weéihrung als Euro gefihrt werden, wird fir die Berechnung der zu erstattenden Summe der Devisen-
mittelkurs des Tages verwendet, an dem der Sicherungsfall eingetreten ist.

In einigen Féllen sind Einlagen tber EUR 100.000 hinaus bis zu einer Héhe von EUR 500.000 gesichert:

1. Die Einlagen
a. resultieren aus Immobilientransaklionen im Zusammenhang mit privat genutzten Wohnimmobilien, oder

b. erfillen gesetzlich vorgesehene soziale Zwecke und knipfen an bestimmte Lebensereignisse des Einlegers, wie etwa
Heirat, Scheidung, Pensionsantritt, Kindigung, Entlassung, Invaliditét oder Tod, oder

c. beruhen auf der Auszahlung von Versicherungsleistungen oder Entschadigungszahlungen fur aus Straftaten herrihrende
Kérperschéden oder falscher strafrechtlicher Verurteilung,

d. und der Sicherungsfall tritt innerhalb von zwslf Monaten nach Gutschrift des Betrags oder nach dem Zeitpunki, ab dem diese
Einlagen auf rechtlich zulassige Weise Ubertragen werden kénnen, ein.Der Einleger hat innerhalb von zwalf Monaten nach Einfritt des
Sicherungsfalls einen Antrag fir die Erstattung dieser Gber eineHshe von EUR 100.000 hinaus als gedeckt geltenden Einlagen an das
Einlagensicherungssystem zu stellen.
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3. Sicherungsobergrenze fir Gemeinschaftskonten:
Bei Gemeinschafiskonten gilt die Obergrenze von EUR 100.000 fur jeden Einleger.

Bei Gemeinschaftskonten ist fir die Berechnung der erstattungsfchigen Einlagen der einzelnen Einleger der auf jeden Einleger
entfallende Anteil an den Einlagen des Gemeinschaftskontos zu beriicksichtigen, wenn die Einleger des Gemeinschaftskontos dem
Mitgliedsinstitut besondere Regelungen fur die Aufteilung der Einlagen schriftlich tbermittelt haben. Haben es die Einleger unterlas-
sen, Regelungen fir die Aufteilung der Finlagen auf dem Gemeinschaftskonto an das Mitgliedsinstitut schriftlich zu tbermitteln, so
sind die Einlagen des Gemeinschaftskontos zu gleichen Teilen auf die Einleger zu verteilen.

Einlagen auf einem Konto, Uber das zwei oder mehrere Personen als Mitglieder einer Personengesellschaft oder Sozietét, einer
Vereinigung oder eines dhnlichen Zusammenschlusses ohne Rechtspersénlichkeit verfigen kénnen, werden bei der Berechnung der
Obergrenze von EUR 100.000 allerdings zusommengefasst und als Einlage eines einzigen Einlegers behandelr.

Weitere Informationen sind erhdlilich tber www.einlagensicherung.at.

4. Erstattung:

Das zusténdige Einlagensicherungssystem ist die Einlagensicherung AUSTRIA GesmbH, Wipplingerstrasse 34,/DG 4, 1010 Wien,
Tel.: +43 (1) 5339803, office@einlagensicherung.at, www.einlagensicherung.at.

Es wird lhnen lhre Einlagen (bis zu EUR 100.000) innerhalb von 7 Arbeitstagen erstatten.

Haben Sie die Erstattung innerhalb dieser Fristen nicht erhalten, solltfen Sie mit dem Einlagensicherungssystem Kontakt aufnehmen, da
der Giltigkeitszeitraum fur Erstattungsforderungen nach einer bestimmten Frist abgelaufen sein kann.

Weitere Informationen sind erhdlilich tber www.einlagensicherung.at.

Weitere wichtige Informationen

Einlagen von Privatkunden und Unternehmen sind im Allgemeinen durch Einlagensicherungssysteme gedeckt.

Fur bestimmte Einlagen geltende Ausnahmen werden auf der Website des zusténdigen Einlagensicherungssystems mitgeteilt.

lhr Kreditinsfitut wird Sie auf Anfrage auch dariber informieren, ob bestimmte Produkte gedeckt sind oder nicht.

Wenn Einlagen erstattungsfahig sind, wird das Kreditinstitut dies auch auf dem Kontoauszug bestatigen.

Gedeckte Einlagen werden nicht ausgezahlt, wenn in den letzten 24 Monaten vor Eintritt des Sicherungsfalls keine Transaktion in Verbin-
dung mit einer Einlage stattgefunden hat und der Wert dieser Einlage geringer ist als die Verwaltungskosten, die der Sicherungseinrich-

tung bei einer Auszahlung entstehen wiirden.

Erstattungsfahige Einlagen werden bei der Berechnung der gedeckten Einlagen nicht bericksichtigt, soweit ihnen Verbindlichkeiten des
Einlegers gegentber dem Mitgliedsinstitut gegeniberstehen, die gemah gesetzlichen oder vertraglichen Bestimmungen aufrechenbar

sind und die vor oder spétestens zum Zeitpunkt des Eintritts des Sicherungsfalls fallig wurden.

Anlegerentschadigung

Wertpapiere, die vertragskonform auf einem Kundendepot liegen, werden von der Bank lediglich verwahrt. Sie stehen im Eigentum des
Kunden und sind ihm auf Wunsch jederzeit auszufolgen oder auf ein von ihm benanntes anderes Depot zu bertragen.

Sie sind daher grundsatzlich weder ein Fall fur die Einlagensicherung noch fir die Anlegerentschadigung.
Wertpapiere, die vertragskonform auf einem Kundendepot liegen, von der Bank im Sicherungsfall allerdings nicht weisungsgema auf ein
anderes Depot Uberiragen oder ausgefolgt werden kénnen, sind im Rahmen der Anlegerentschédigung bis zum Héchstbetrag von

EUR 20.000,- gesichert.

Forderungen aus Guthaben von Konten, die sowohl als gedeckte Einlage als auch als sicherungspflichtige Forderung aus Wertpapiergeschdften entscha-

digt werden kénnten, sind als gedeckte Einlage im Rahmen der Einlagensicherung zu entschadigen (§ 51 Abs 1 ESAEG).
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Betrdge, die aus dem Rickfluss aus Weripapieren des Kunden stammen (z. B. Dividendeneriréige, Kuponauszahlungen, Tilgungen oder
Verkaufserlsse), sind als Guthaben auf einem Konto des Kunden im Rahmen der Einlagensicherung bis zum Auszahlungshschstbetrag von

EUR 100.000,- gesichert.

Erfrésgnisse, die zwischen Eintritt des Sicherungsfalls und der Auszahlung des gesicherten Betrags anfallen, werden im Rahmen der
Anlegerentschadigung bericksichtigt (§ 50 Abs. 2 ESAEG).

Bei Anlegem, die keine natirlichen Personen sind, ist die Zahlungspflicht der Sicherungseinrichtung mit 90 % der Forderung aus
Wertpapiergeschaften pro Anleger begrenzt (§ 47 Abs. 1 ESAEG). Hier kommt also, anders als bei der Einlagensicherung, ein
Selbstbehalt in Héhe von 10 % zum Tragen.

Bitte beachten Sie, dass das ESAEG in § 47 Abs. 2 bestimmte Forderungen aus Wertpapiergeschéften von der Sicherung im Rahmen der
Anlegerentschadigung ausschlieft. Den konkreten Gesetzestext finden Sie im Rechtsinformationssystem unter www.ris.bka.gv.at.

Forderungen aus der Anlegerentschadigung sind innerhalb eines Jahres ab Eintritt des Sicherungsfalls bei der Sicherungseinrichtung
anzumelden und innerhalb von 3 Monaten nach Feststellung der Héhe und Berechtigung durch die Sicherungseinrichtung auszuzahlen.

Fur die Geltendmachung von Anspriichen aus der Anlegerentschédigung ist ein Anfrag an die Sicherungseinrichtung erforderlich.
Weiterfihrende Informationen zum Thema Einlagensicherung und Anlegerentschédigung finden Sie in den FAQ zu Einlagensicherung und

Anlegerentschadigung sowie in der Anlage zu § 37 a BWG Informationsbogen fir den Anleger unter anadibank.com/de /rechtliche-
hinweise.

Art, Haufigkeit und Zeitpunkt der Berichte

Uber jede getdtigte Wertpapiertransakfion erhalten Sie umgehend eine entsprechende Wertpapierabrechnung. Einmal pro Quartal
erhalten Sie eine Aufstellung Ihrer Positionen in Form eines Depotauszugs bzw. Portfoliodatenabgleichs bei Derivatgeschdften.

»Aufzeichnung von telefonischer und elektronischer Kundenkommunikation”

Telefonische und elektronische Kommunikation, die sich auf die Annahme, Ubermitllung oder Ausfihrung Ihrer Wertpapierauftrége bezieht,
missen wir aufgrund von gesetzlichen Verpflichtungen aufzeichnen und fur mindestens 5 Jahre und bei Anordnung der verantwortlichen
Aufsichtsbeharde bis zu 7 Jahre aufbewahren. Innerhalb dieses Zeitraums stellen wir Ihnen auf VWWunsch geme eine Kopie der Aufzeich-
nung zur Verfigung.

Sofern Sie keine Aufzeichnung der telefonischen oder elekironischen Kommunikation Threr Wertpapiergeschéfte wiinschen, bitten wir
Sie um einen entsprechenden Hinweis. In diesem Fall kénnen wir lhnen keine Wertpapierdienstleistungen und Kommunikation dazu per
Telefon anbieten.

Vermittler

Sollte sich die Anadi Bank im Zusammenhang mit der Erbringung unserer Wertpapierdienstleistungen vertraglich gebundener Vermitiler
bedienen, so werden diese in ein &ffentliches Register gemaB § 36 WAG 2018 eingetragen.

B. Informationen Gber Dienstleistungen

Gegenstand des Unternehmens ist:

1. Der Betrieb aller Bankgeschdafte geméB § 1 Abs. 1 BWG, ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen, das
Bauspargeschaft, die Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach dem Investmentfondsgesetz, die Verwaltung von Immobilienfonds nach
dem Immobilien-Investmentfondsgesetz, die Errichtung oder Verwaltung von Beteiligungsfonds nach dem Beteiligungsfondsgesetz
sowie die Hereinnahme und Veranlagung von Abfertigungsbeitragen.

2. Das Hypothekenbankgeschaft.

3. Der Geschéftsgegenstand umfasst ferner
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* die Tatigkeiten eines Finanzinstitutes im Sinne des § 1 Abs. 2 BWG,

e die Tatigkeiten und Hilfstétigkeiten im Sinne des § 1 Abs. 3 BWG,

¢ die Versicherungsvermittlung (Versicherungsagent, Versicherungsmakler und Beratung in Versicherungsangelegenheiten),
¢ die Betriebsberatung und Befriebsorganisation,

¢ die Vermégensberatung und -verwaltung auch im Wege von Treuhandgeschften,

¢ die Immobilienverwaltung,

¢ die Vermietung und Verpachtung von eigenen Liegenschaften und Mobilien,

¢ die Immobilienmakler- und Bautrégertatigkeit,

e den Verfrieb von Spielanteilen behérdlich bewilligter Glucksspiele,

¢ die Beteiligung an Unternehmen aller Att,

e den Erwerb oder die Neugrindung von Unternehmen,

¢ den Erwerb und die VerduBerung von Liegenschaften, Gebéuden oder liegenschaftsgleichen Rechten sowie

¢ unter Bedachinahme auf die diesbeziglichen gesetzlichen Vorschriften iberhaupt alle Geschdfte, die geeignet sind, den
Geschéftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu férdem.

4. Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigstellen, Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften zu errichten und in Letztere Geschdfts-
zweige auszugliedern.

5. Die Tatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.

Dienstleistungen im Wertpapiergeschaft

Die Anadi Bank bietet Ihnen keine Wertpapier-Anlageberatung mehr an, sondern nur beratungsfreies Geschéft.

Die Anlageentscheidung des Kunden beruht im Gegensatz zum Beratungsgeschéft nicht auf einer persénlichen Anlageempfehlung der
Anadi Bank.

Unter Dienstleistungen im Rahmen des beratungsfreien Geschdfts sind daher jene zu verstehen,

* bei denen die Anadi Bank allgemeine Informationen (produkispezifische, anlagegerechte Informationen) erteilt und /oder
* bei denen der Kunde seinen Anlagewunsch bereits exakt spezifiziert und

* seitens der Bank keine persénliche Empfehlung erfolgt.

Im Rahmen eines beratungsfreien Geschdfts, treffen Sie Ihre Anlageentscheidung selbstandig. Wir holen in diesem Fall von Thnen nur die
erforderlichen Informationen Uber lhre Erfahrungen und Kenntnisse im Rahmen von Wertpapiergeschéften ein. Erteilen Sie uns die erfor-
derlichen Informationen nicht oder ist das Produkt fir Sie nicht angemessen, werden Sie von uns darauf in standardisierter Form hingewie-
sen.

C. Informationen zur Kundenklassifizierung

Leitlinien zur Einstufung der Kunden im Sinne des § 67 Abs. 3 WAG 2018

Diese Leitlinien zur Einstufung der Kunden gelten fir olle Wertpapierdienstleistungen und Anlagetdtigkeiten sowie Wertpapierneben-
dienstleistungen (im Folgenden kurz ,Dienstleistungen” genannt) in Bezug auf alle Finanzinstrumente der Anadi Bank.

Die Anadi Bank stuft ihre Kunden in folgende drei Kategorien ein:
* Privatkunden
¢ Professionelle Kunden

* Geeignete Gegenparteien
Die Einstufung des Kunden bezieht sich jeweils auf die gesamten mit dem Kunden abzuwickelnden Dienstleistungen bzw. auf die

gesamten Finanzinstrumente. Eine unterschiedliche Einstufung fir jede einzelne Dienstleistung bzw. jedes einzelne Finanzinstrument wird
nicht vorgenommen. Ein Privatkunde gilt somit fur alle Dienstleistungen bzw. Finanzinstrumente als dieser Kundenkategorie angehérig.
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Als Privatkunden gelten jene Kunden, die nicht als professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien eingestuft sind.

Als professionelle Kunden gelten:

1. Die nachstehenden Rechtsperssnlichkeiten, sofern sie im Inland, in einem EU- bzw. EWR-Miigliedsstaat oder in einem Dritistaat eine
Zulassung erhalten haben oder beaufsichtigt werden, um auf Finanzmarkten tétig werden zu kénnen:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) Sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute
d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur Veranlagungen gemdaf § 1 Abs. 1 Z. 3 KMG, in- oder ausléndische Kapitalanlagefonds, in- oder ausléndische
Immobilienfonds oder ahnliche Einrichtungen, die Vermégenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, sowie ihre jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften
g) Warenhandler oder Warenderivate-Héndler

h) Lokale Unternehmen, die auf Finanztermin- oder Options- oder anderen Derivateméirkten und auf Kassamérkten fir eigene
Rechnung mit dem alleinigen Ziel der Absicherung von Positionen auf Derivateméirkten tétig sind oder die fir Rechnung anderer
Mitglieder dieser Mérkte handeln und die iber eine Garantie seitens der Clearingmitglieder der genannten Mérkte verfugen,
wobei die Verantwortung fur die Erfillung der von einer solchen Firma abgeschlossenen Geschéfte von Clearingmitgliedern
derselben Mérkte Gbernommen wird.

i) Sonsfige insfituionelle Anleger

2. Andere als in Ziffer 1. genannte groPe Unternehmen, die auf Unternehmensebene mindestens zwei der nachfolgenden Eigenschaf-
ten aufweisen:

a) eine Bilanzsumme in der Hohe von mindestens EUR 20.000.000,-.
b) einen Nettoumsatz in der Héhe von mindestens EUR 40.000.000,-.
c) Eigenmittel in der Hohe von mindestens EUR 2.000.000,-.

3. Zentralstaaten, Lander, Regionalregierungen (z. B. in Osterreich: Bund, Land; nicht jedoch Gemeinden) der Mitgliedsstaaten und
Dritfléinder sowie Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung (in Osterreich: Bundesfinanzierungsagentur).

4. Zentralbanken gemaB Art. 4 Abs. 1 Nummer 46 der Verordnung (EU) Nr. 575 /2013 sowie internationale und supranationale
Einrichtungen, wie insbesondere die Weltbank, der Internationale Wahrungsfonds, die Européaische Investitionsbank und andere
vergleichbare internationale Organisationen.

5. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttdtigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschlieBlich Einrichtungen, die die
wertpapierméfige Verbriefung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschéfte betreiben.

Die Anadi Bank wird vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen gegeniber einem professionellen Kunden darauf hinweisen, dass dieser
aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird.

Ein professioneller Kunde kann mit der Anadi Bank die Einstufung als Privatkunde schrifilich vereinbaren. Bei Abschluss einer derartigen
Vereinbarung wiirde der professionelle Kunde in Bezug auf alle Dienstleistungen und Finanzinstrumente als Privatkunde gelten.

Die Anadi Bank ist berechtigt, auch ohne ausdriicklichen Wunsch des professionellen Kunden diesen als Privatkunden zu behandeln.

Aufgrund der strengeren gesetzlichen Schutzbestimmungen fir Privatkunden wird die Anadi Bank dem VWunsch eines Privatkunden auf
Einstufung und Behandlung als professioneller Kunde nicht entsprechen.

Der professionelle Kunde hat die Anadi Bank tber alle Anderungen schrifflich zu informieren, die seine Einstufung beeinflussen kénnten.

Die Anadi Bank kann bei Wegfall der fir die Einstufung und Behandlung als professioneller Kunde mafigeblichen Kriterien nur bei
Kenntnis dieses Wegfalls den Kunden als Privatkunden einstufen.
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Als geeignete Gegenparteien gelten die in Ziffer 1. bis 4. genannten Rechtspersonlichkeiten, sofern die Anadi Bank mit diesen
Rechtspersanlichkeiten Auftréige im Namen ihrer Kunden ausfihrt, Handel fir eigene Rechnung betreibt oder zwischen ihnen Auftrage
angenommen bzw. Ubermittelt werden.

Eine geeignete Gegenpartei kann mit der Anadi Bank die Einstufung als professioneller Kunde schriftlich vereinbaren. Bei Abschluss einer
derartigen Vereinbarung wiirde die geeignete Gegenpartei in Bezug auf alle Dienstleistungen und Finanzinstrumente als professioneller
Kunde gelten.

D. Informationen Uber den Schutz von Kundenfinanzinstrumenten
und Kundengeldern

Gemdf § 3 Absatz 1 Depotgesetz (DepG) ist die Anadi Bank berechtigt, Wertpapiere unter ihrem Namen einem anderen Verwahrer
(Drittverwahrer) anzuvertrauen.

Fur von der Anadi Bank effektiv begebene Finanzinstrumente ist die Anadi Bank selbst die Lagerstelle, fur alle weiteren von der Anadi
Bank begebenen Finanzinstrumente ist die OeKB CSD GmbH grofteils die Lagerstelle.

Fur fremde Finanzinstrumente bedient sie sich Drittverwahrer im Inland.

Grundsdtzlich werden Finanzinstrumente bei einer Lagerstelle (Drittverwahrer) in jenem Land verwahrt, in dem die jeweilige Transaktion
barslich oder auBerbérslich abgeschlossen wurde.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass die jeweiligen nationalen Rechtsordnungen zur Anwendung kommen, sodass nicht ausgeschlossen
werden kann, dass diese Lagerstellen (Drittverwahrer) an den von ihr verwahrten Finanzinstfrumenten bzw. Kundengeldern ein Pfand-,
Aufrechnungs- oder sonsfiges Zuriickbehaltungsrecht begrinden kénnen.

Gemah Z. 49 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Austrian Anadi Bank AG rdumen Kunden der Anadi Bank an Sachen und
Rechten jeder Art, die in die Innehabung der Anadi Bank gelangen, ein Pfandrecht ein.

Die Anadi Bank macht darauf aufmerksam, dass die bei Drittverwahrern gehaltenen Finanzinstrumente von Kunden zumeist auf einem
Sammelkonto gefuhrt werden. In diesem Fall entspricht der Anspruch des Kunden gegen die Anadi Bank dem Anteil, den die Anadi Bank
auf Rechnung des Kunden am gesamten von der Anadi Bank fur ihre Kunden gehaltenen Bestand an Wertpapieren derselben Artim
Ausland entsprechend den jeweiligen Rechtsvorschriften und Usancen halt.

Bei der Verwahrung von Wertpapieren bei dritten Lagerstellen beschrénkt sich die Haftung der Anadi Bank auf die sorgféltige Auswahl
der beauftragten Lagerstellen.

Fungiert die Anadi Bank selbst als Lagerstelle, haftet die Anadi Bank fir das Verschulden ihrer Mitarbeiter und solcher Personen, die die
Anadi Bank zur Erfullung ihrer Verpflichtungen beauftragt.

Die Anadi Bank hat einen internen Bevollméchtigten ernannt, der laufend das Schutzniveau der Kundenfinanzinstrumente und
Kundengelder tberwacht.

E. Beschwerden/Anfragen

Die Anadi Bank méchte ihre Kunden in allen Belangen bestméglich betreuen. Wenn der Kunde einmal nicht zufrieden ist, geht die Anadi
Bank dieser Beschwerde unverziglich nach. Der Kunde kann sich entweder an seinen Kundenbetreuer oder an das Support Center der
Anadi Bank - Tel. +43 (0)50202 O wenden bzw. seine Beschwerde per E-Mail an austrian@anadibank.com oder tber das
Online-Beschwerdeformular auf der Website der Anadi Bank: anadibank.com /beschwerde-anliegen an die Anadi Bank ibermitteln. In
der Anadi Bank werden Beschwerden/Anfragen schnellstméglich behandelt und der Kunde im Anschluss informiert.

Fur den Fall, dass Sie mit unseren Losungsvorschldgen nicht einverstanden sind, haben Sie die Maglichkeit, sich zur Weiterbearbeitung
lhrer Beschwerde an andere Stellen zu wenden, insbesondere:
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http://anadibank.com/beschwerde-anliegen

Gemeinsame Schlichtungsstelle der Osterreichischen Kreditwirtschaft
www.bankenschlichtung.at

Fir Fremdwahrungskredite von Verbrauchern: Schlichtungsstelle fiir Verbraucher
www.verbraucherschlichtung.at

Online-Plattform der Europdischen Kommission
http://ec.europa.eu/consumers/odr

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA), Wien
Wwwfmogv.ot

F. Informationen Uber Kosten und Nebenkosten

Informationen tber Kosten der Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleistungen sowie Fremdkosten sind bei hrem Kundenbetreuer bzw.
im Gebihrenkatalog auf unserer Homepage unter https:/ /anadibank.com/gebuehrenaushang ersichtlich. Genauere Informationen zur
Haohe aller (Fremd-)Kosten stellen wir lhnen vor Durchfihrung lhres individuellen Wertpapierauftrags in Form eines separaten Kostenaus-
weises zur Verfigung.

Einmal jghrlich werden wir Sie dartber hinaus gesondert tber alle im vergangenen Geschéfisjahr im Rahmen Ihrer getétigten Wert-
papiergeschafte angefallenen Kosten und Spesen informieren. Diesen jghrlichen, kumulierten Kostenausweis werden wir lhnen zeitnah
nach Ende eines jeden Kalenderjahres zustellen.

Informationen Uber den Zielmarkt eines Finanzinstrumentes

Jedes Finanzinstrument, das von der Anadi Bank vertrieben wird, richtet sich an einen bestimmten Zielmarkt. In dem Zielmarkt werden
solche Kundentypen beschrieben, an die sich das Finanzinstrument richtet. Im beratungsfreien Geschaft wird das von Ihnen gewiinschte
Produkt auf die Zielmarktkriterien der Kundenkategorie sowie Kenntnisse und Erfahrungen geprisft. Auf Wunsch informiert Sie Ihr Kunden-
befrever gerne iber den Zielmarkt des von Ihnen gewiinschten Finanzinstrumentes (sofern ein Zielmarkt verfugbar ist).

G. Ausfihrungspolitik der Anadi Bank ,, Best Execution Policy”

Allgemeine Grundsétze der Auftragsausfilhrung
Einleitung

Die Ausfuhrungspolitik regelt die Grundséitze der Ausfihrung von Kundenauftrégen zum Erwerb und zur VeréuBBerung von
Finanzinstrumenten, um fir den Kunden gleichbleibend das bestmagliche Ergebnis zu erzielen. Der Begriff ,gleichbleibend” bedeutet,
dass das bestmagliche Ergebnis nicht aufgrund der Beurteilung eines einzelnen Geschdftes, sondern Iéngerfristig im Sinne einer
Durchschnittsbetrachtung zu verstehen ist.

Das WAG 2018 sieht in § 64 (1) vor, dass ein Rechisiréiger seine Kunden tber die Ausfihrungspolitik in geeigneter Form zu informieren
hat. Dariber hinaus hat der Rechistréiger die vorherige Zustimmung seiner Kunden zu seiner Ausfuhrungspolitik einzuholen und wesentliche
Anderungen seiner Vorkehrungen und seiner Ausfohrungspolitik seinen Kunden mitzuteilen.

Aktualisierung

Die Ausfihrungspolitik, einschlieBlich der Liste der Ausfuhrungsplatze, wird regelméfig — zumindest jedoch einmal jahrlich — Gberprift und,
sofern Erfordernisse bestehen, angepasst. Uber jede wesentliche Anderung der Ausfuhrungspolitik werden die Kunden unverziglich in
geeigneter Form informiert. Die aktuell giltige Ausfihrungspolitik ist jeweils in der aktuellen Fassung der ,Kundeninformationsbroschire zur
EU-Richtlinie Gber Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID 11)” abgebildet und kann kostenfrei auf der Website der Anadi Bank unter anadi-
bank.com/de/rechtliche-hinweise eingesehen werden.
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Ausnahmen von den Ausfishrungsgrundsétzen
Ausgenommen von dieser Regelung sind

¢ die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilsscheinen inléindischer Investmentfonds und Immobilieninvestmentfonds sowie
auslandischer Kapitalanlagefonds, deren Vertrieb in Osterreich zulassig ist, sofern die Ausgabe und Ricknahme tber eine Depotbank
oder einen Fondsbroker erfolgt.

 wenn der Kunde eine spezielle Weisung hinsichtlich der Ausfihrung einzelner oder aller Auftrége erteilt. Eine spezielle Weisung des
Kunden wird stets vor den Ausfihrungsgrundsétzen der Anadi Bank behandelt. Die Weisung hat grundséitzlich schriftlich zu erfolgen.
Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Anadi Bank den Auftrag entsprechend der Weisung entgegennimmt, zur
Auftragsausfihrung weiterleitet und insoweit nicht verpflichtet ist, diesen entsprechend den Ausfihrungsgrundséitzen der Anadi Bank
zum bestméglichen Ergebnis auszufihren. Dariber hinaus wird darauf hingewiesen, dass eine spezielle Weisung des Kunden ggf. die
Anadi Bank davon abhalten kann, das bestmégliche Ergebnis zu erzielen.

Ausfihrungsgrundsétze zum bestmdglichen Ergebnis

Die Anadi Bank hat bei der Ausfihrung von Auftréigen unter Beriicksichtigung des Preises, der Kosten, der Schnelligkeit, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen fir die Auftragsausfihrung relevanten
Aspekte alle hinreichenden MaBnahmen zu ergreifen, um das bestmégliche Ergebnis fur ihre Kunden zu erreichen.

Es gilt, dass sich das bestmogliche Ergebnis primar hinsichilich des Gesamtentgelts — dies umfasst den Preis bzw. Kurs fur das
Finanzinstrument und die mit der Auftragsausfihrung fur den Kunden verbundenen Kosten — sowie der Schnelligkeit bestimmt. Diese mit
der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten umfassen alle dem Kunden entstehenden Auslagen, die unmittelbar mit der Ausfuhrung des
Auftrages zusammenhangen, einschlieBlich Gebihren des Ausfihrungsplatzes, Clearing- und Abwicklungsgebuhren, sowie alle sonstigen
Gebihren, die an Dritte, die an der Ausfihrung beteiligt sind, gezahlt werden.

Kann ein Kundenauftrag fur Finanzinstrumente nach Beriicksichtigung des Gesamtentgeltes sowie der Schnelligkeit weiterhin an
mehreren Ausfihrungspléizen gleichermafen bestméglich ausgefihrt werden, werden in einem weiteren Schritt noch andere Faktoren
herangezogen - siehe weiter unten ,Gewichtung der Faktoren”.

Faktoren fir bestmégliches Ergebnis
Preis fir das Finanzinstrument bzw. Kurs

Die Maglichkeit, den bestmaglichen Preis zu erzielen, héngt unter anderem vom festgeschriebenen Preisfeststellungsmechanismus
ab, der in den Regelwerken der Ausfihrungspléitze verankert ist. Hier ist beispielsweise festgelegt, ob die Preisfeststellung nach dem
Auktionsverfahren stattfindet oder ob ein neutraler Markiteilnehmer (Market Maker) zwischengeschaltet ist.

Kosten

Der Faktor ,Kosten” gliedert sich grundscitzlich in die beiden Bestandteile eigene Spesen und fremde Spesen. Sofern die Anadi Bank
den Auftrag direkt an einem Ausfuhrungsplatz ausfuhrt, fallen neben den Gebihren und Spesen der Bank auch die Spesen Dritter (z. B.
der Bérsen) sowie sonstige Gebihren fur Dritte (z. B. Steuern) an, soweit diese dem Kunden verrechnet werden. Sofern die Anadi Bank
die Durchfihrung des Auftrags an einen Dritten (z. B. Broker) weiterleitet, fallen neben den oben genannten Kosten auch die Kosten des
Dritten an. Diese Kosten kénnen sich je nach Gattung, Marktsegment und Ausfuhrungsplatz unterscheiden.

Schnelligkeit

Dieses Auswahlkriterium fur den Ausfihrungsplatz ist jener Zeitraum, der fir die Ausfihrung des Kundenauftrags am Ausfuhrungsplatz
benétigt wird. Beriicksichtigt wird dabei jener Zeitraum von der Entgegennahme des Auftrags bis zur tatscichlichen Ausfihrung.
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Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung

Die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung ist grofiteils von der Liquiditat am Ausfuhrungsplatz abhéngig. Dabei ist zu beach-
ten, dass es bei geringer Liquiditat zu Teilausfuhrungen kommen kann, die sich negativ auf das Gesamtentgelt auswirken kénnen.

Unter Liquiditat versteht man jenes Ausma®, in dem das Finanzinstrument (z. B. Aktie) auf dem Ausfuhrungsplatz gehandelt werden kann,
ohne dass eine einzelne Transakiion den Markfpreis wesentlich beeinflusst.

Art und Umfang
Die Anadi Bank bericksichtigt entsprechend den Merkmalen des Kundenauftrags auch Art und Umfang des Auftrags.

Cleichzeitig kann eine Auftragsart, die an einem bestimmten Ausfihrungsplatz ausgefuhrt wird, ein Ausschlusskriterium fur einen anderen
Ausfuhrungsplatz bilden.

Sonstige Aspekte

Zu den bereits genannten Faktoren kénnen folgende noch hinzukommen:

* verschiedene technische Anbindungen an Broker und Ausfihrungspléize
* verschiedene Zeitzonen bzw. Zeitverschiebungen

* unferschiedliche Ordergrsfen

Gewichtung der Faktoren

Je nach Kundeneinstufung (Privatkunde, professioneller Kunde) wurden fir die Ausfihrung von An- und Verkaufsauftrégen folgende
Kriterien zur Gewichtung herangezogen und wie folgt gewichtet:

Privatkunde

Starke der Gewichtung

stark

stark

stark

mittel

schwach

schwach

Professioneller Kunde

Starke der Gewichtung

stark

stark

stark

mittel

mittel

schwach

Auftragserteilung

Die Anadi Bank ist bemiht, Auftréige zum An- und Verkauf von Finanzinstrumenten unverziglich zu erfassen und weiterzuleiten. Erfolgt die
Auftragserteilung auf Wunsch des Kunden auferhalb der Réumlichkeiten der Bank, nimmt der Kunde zustimmend zur Kenntnis, dass die
Erfassung und Weiterleitung mehr als einen Bankwerktag in Anspruch nehmen kann.
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Auftrage kénnen mit unterschiedlichen Ausfihrungs- und Giligkeitszuséitzen versehen werden, die je nach Wahl des Ausfihrungsplatzes
méglich sind und zur Auswahl zur Verfugung stehen. Die Méglichkeiten dieser Zusétze sind vom jeweiligen Finanzinstrumenttyp,
Ausfihrungsplatz, Handelspartner und Markisegment abhangig. Informationen iber die verschiedenen Maglichkeiten erhalten Sie bei
lhrem Kundenberater.

Im Falle, dass keine spezielle Weisung vom Kunden erteilt wird, bleibt der Auftrag bis zum letzten Handelstag des Monats giltig. Wird
der Auftrag ab dem 20. Kalendertag eines Monats erteilt, so gilt der Auftrag bis zum letzten Handelstag des Folgemonats.

Sollte ein Kunde die einzelnen oben angefihrten Aspekte oder Fakioren nicht im Gleichklang mit der Ausfihrungspolitik der Anadi Bank
bewerten und sieht aus diesem Grund eine Ausfihrung seines Aufirages an einem abweichenden Ausfihrungsplatz als sinnvoller an, so
muss der Kunde dies durch eine spezielle Weisung der Anadi Bank erteilen. Dasselbe gilt bei allen Finanzinstrumenten und Ausfihrungs-
platzen, die nicht unter dem Punkt , Liste der Ausfihrungspléitze nach Finanzinstrumententyp” auf Seite 19 angefuhrt sind.

Auftragsweiterleitung

Die Anadi Bank leitet Auftrdge zum An- und Verkauf von Finanzinstrumenten, die an einem Ausfuhrungsplatz ausgefihrt werden sollen,
hauptsachlich tber die Raiffeisen Bank International AG an den jeweiligen Ausfihrungsplatz unverziglich weiter. Dies bedeutet, dass die
Anadi Bank auf Grundlage des Kundenauftrages auf Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei auf einem dafur geeigneten Markt
ein entsprechendes Ausfihrungsgeschft abschlieBt (Kommissionsgeschft).

Die Raiffeisen Bank International AG ist langjahriger Partner der Anadi Bank im Wertpapierbereich und wird hauptséchlich im Wertpa-
pier-handel genutzt. Die Abwicklung der an den jeweiligen Ausfihrungspléizen ausgefihrien Wertpapiergeschafte erfolgt dabei tber
die Raiffeisen Bank International AG, die die Verwaltung und Verwahrung der an den Ausfihrungsplatzen gehandelten Finanzinstrumente
ibernimmt. Dieser Partner fréigt durch seine hohe Qualitéit in der Ausfhrung der Dienstleistungen im Wertpapiergeschaft dazu bei, dass
das bestmégliche Ergebnis fir den Kunden erzielt wird.

Dariber hinaus nutzt die Anadi Bank zahlreiche weitere Partner im Veranlagungsgeschdft, um die angebotenen Ausfihrungsplétze und
Finanzinstrumenttypen qualitativ und mit einem fir den Kunden bestmaglichen Ergebnis abdecken zu kénnen.

Die Ausfihrungsgeschéafte unterliegen den fur den Wertpapierhandel am Ausfihrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und Geschéftsbe-
dingungen (Usancen). Dariber hinaus gelten die Allgemeinen Geschéftsbedingungen des Vertragspartners der Austrian Anadi Bank AG.

Soweit auBergewshnliche Markiverhdlinisse oder eine Markistérung eine von diesen Ausfihrungsgrundsétzen abweichende Ausfihrung
erforderlich machen, wird die Anadi Bank diese unter Wahrung des Kundeninteresses wahlen.

Die Anadi Bank behélt sich vor, keine Auftrége auf3erhalb geregelter Mérkte, MTFs und OTFs anzunehmen und ausfihren zu lassen.

Auswahl und Arten der Ausfihrungsplétze

Die Anadi Bank geht bei der Auswahl der Ausfuhrungsplétze nach den jeweiligen Finanzinstrumentstypen vor, wobei die Faktoren, die
zum bestméglichen Ergebnis fuhren, unterschiedlich gewichtet werden. Etwaige Ausfihrungsplétze sind geregelte Markte, multilaterale
Handelssysteme (MTF) und organisierte Handelssysteme (OTF) im In- und Ausland. Die Anadi Bank bedient sich grundséitzlich nicht
Systematischer Internalisierer (Sis).

Arten der Ausfihrungsplétze

Geregelter Markt

Gemaf MiIFID Il /MiFIR ist ein geregelter Markt ein von einem Marktbetreiber betriebenes und /oder verwaltetes multilaterales System,
das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems zusammenfuhrt oder das
Zusammenfihren fardert. Im Gegensatz zu organisierten Handelssystemen (Organised Trading Facilities, OTFs) missen Geschéfte an
geregelten Markten auf nichtdiskretioncre Weise ausgefuhrt werden.

Geregelte Mérkie stellen eine Art von organisiertem Handelssystem dar, das multilateralen Handelssystemen (Multilateral Trading
Facilities, MTFs) sehr ghnlich ist. Anders als bei einem MTF stellt der Betrieb eines geregelten Marktes jedoch weder eine Anlagetétig-
keit noch eine Wertpapierdienstleistung gemaf MiFID 11 /MiFIR dar. Die Anforderungen an die Eignung der Geschdftsfuhrung und den
operativen Aufbau unterscheiden sich jedoch nicht von jenen, die von Wertpapierfirmen verlangt oder durch eine Anlagetatigkeit erzeugt
werden.
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Multilaterales Handelssystem (MTF)

Ein muliilaterales Handelssystem (MTF) ist ein multilaterales System, das von einer Wertpapierfirma oder einem Markibetreiber betrieben
werden kann. Wie ein geregelter Markt zeichnet es sich dadurch aus, dass ,es die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten zusammenfthrt”. Auch dirfen Geschdfte wie an einem geregelten Markt nicht nach dem Ermessen des Betreibers
ausgefihrt werden. Geregelte Markte und MTFs sind nicht auf bestimmte Arten von Instrumenten beschrankt. Sie durfen nicht fur eigene
Rechnung und gegen ihr eigenes Buch handeln. In all diesen Punkten unterscheiden sie sich von OTFs.

Organisiertes Handelssystem (OTF)

Mit den organisierten Handelssystemen (OTFs) wurde eine vollkommen neue Kategorie von Handelsplatzen fur Nichteigenkapital-
instrumente geschaffen, namentlich Anleihen, strukiurierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate. Wie die bestehenden
geregelten Mérkte und MTFs fur Aktien und Eigenkapitalinstrumente dirfen OTFs keine Orders gegen das eigene Buch ausfuhren (auBBer
im Handel mit Staatsanleihen).

Anders als geregelte Markte und MTFs ist OTF-Betreibern jedoch die Orderausfihrung auf diskretiondrer Basis erlaubt, sofern dabei die
Vorhandelstransparenzanforderungen eingehalten werden und die Ausfihrung nicht gegen die Interessen ihrer Kunden erfolgt. Das heif,
sie missen sich an das Best-Execution-System halten. OTFs steht es frei, Orders zu platzieren oder zurickzunehmen und zu entscheiden, in
welchem Umfang Kundenorders innerhalb ihres Systems zusammengefihrt werden.

Umgekehrt ksnnen OTFs Verhandlungen zwischen Kunden in Féllen erleichtern, in denen sie kompatible Handelsinteressen von Kunden
annehmen. Ein OTF darf keine Verbindung zu einem systematischen Internalisierer in einer Weise herstellen, dass die Interaktion von
Auftréigen in einem OTF und Auftragen oder Offerten in einem systematischen Internalisierer ermaglicht wird. Ein OTF darf auch nicht mit
einem anderen OTF verbunden werden.

Systematischer Internalisierer (Sl)

Obwohl es sich nicht um einen Handelsplatz im klassischen Sinne des Wortes handelt, ist es aufgrund der Rolle eines systematischen Inter-
nalisierers (SI) und der Anderungen am System sinnvoll, den Sl im Zusammenhang mit Handelspldtzen zu erértern.

Das Konzept eines S| wurde urspriinglich bereits 2007 eingefuhrt. Im Rahmen von MiFID | war es jedoch auf den Aktienhandel
beschrankt, und es wurden keine Angaben dariiber gemacht, wann der Handel mit bestimmten Instrumenten systemrelevant wird.

In MiFID Il /MiFIR werden Sls definiert als ,Wertpapierfirmen, die in organisierter und systematischer Weise haufig in erheblichem Umfang
Handel fir eigene Rechnung treiben, wenn sie Kundenaufiréige auBerhalb eines geregelten Marktes, eines MTF oder eines OTF ausfih-

"

ren .

Ob ,in erheblichem Umfang” gehandelt wird, bemisst sich von nun an entweder nach dem Anteil, den der auBBerbérsliche (over the
counter, OTC) Handel am Gesamthandelsvolumen der Wertpapierfirma in einem bestimmten Finanzinstrument hat, oder nach dem
Umfang des OTC-Handels der Wertpapierfirma, bezogen auf das Gesamthandelsvolumen in der Europdischen Union in einem
bestimmten Finanzinstrument.

Werden festgelegte Schwellenwerte erreicht oder Uberschritten, die den Sl-Status begriinden, gelten eine Reihe von Transparenz-, Best-
Execution- und Meldepflichten. Wertpapierfirmen mussen Kursofferten fir liquide Aktien und Eigenkapitalinstrumente versffentlichen, mit
denen sie in ihrer Eigenschaft als S| handeln. Sie missen die von ihren Kunden erhaltenen Orders betreffend Finanzinstrumente, fur die sie
als Sls agieren, zu den zum Zeitpunkt des Ordereingangs offerierten Kursen ausfihren.

Unter Umsténden gelten einige Ausnahmen in Bezug auf Handelsvolumen und /oder -kurse. Sls missen ferner Quartalsberichte tber die
Ausfihrungsqualitat erstellen. Unter anderem missen diese Berichte Angaben zu Kurs, Datum und Ausfihrungsort, aber auch konkrete
Informationen wie Ausfallzeiten und Anzahl der fehlgeschlagenen Transakfionen enthalten. Dariiber hinaus missen sie den zusténdigen
Behorden Referenzdaten tber die auBerbérslichen Derivate tbermitteln, fir die sie als Sls agieren.

Sls unterliegen zwar strengen regulatorischen Anforderungen, anders als ein Handelsplatz dirfen sie jedoch die Kauf- und
Verkaufsinteressen Dritter nicht zusammenfihren.
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Prozesse zur bestméglichen Ausfiihrung von Finanzinstrumenten

Anleihen

Orders von Anleihen bzw. Schuldverschreibungen, wie z. B. Staatsanleihen, Bank- und Unternehmensanleihen, werden durch die Anadi
Bank aufgrund der Gewichtung der Faktoren nach folgender Reihung ermittelt:

1. Kostenginstigster Ausfihrungsplatz

2. Heimatborse
Eigene Emissionen der Anadi Bank werden an die Bérse Wien (XVIE) weitergeleitet.

Fremde Emissionen werden je nach Notierung zuerst an die Bérse Wien (XVIE) oder an die B&rse Frankfurt (XFRA) bzw. in Féllen, bei
denen es keine Notierung an den beiden genannten Ausfihrungsplétzen gibt, auBerbérslich bzw. an Bloomberg MTF weitergeleitet,
womit aufgrund der Kosten, Liquiditat und Ausfihrungswahrscheinlichkeit das beste Ergebnis fir den Kunden erzielt wird.

Die Anadi Bank behélt sich vor, keine Auftrége auBBerhalb geregelter Mérkte, MTFs und OTFs anzunehmen und ausfihren
zu lassen.

Aktien, ETFs, Bezugsrechte etc. (aktienshnliche Gattungen)

Aufgrund der Gewichtung der Fakioren wird die Auswahl der Ausfihrungsplétze nach folgender Reihung ermittelt:
1. Kostengunstigster Ausfihrungsplatz

2. Heimatborse

Konkret bedeutet dies:

Osterreich: Fur inléindische Finanzinstrumente dieses Typs bietet die Borse Xetra Wien (XVIE) durchschnitilich die beste Preis-
qualitat. Aufgrund der Kosten, Liquiditat und Ausfihrungswahrscheinlichkeit erzielt dieser Ausfihrungsplatz somit das
beste Ergebnis fur den Kunden.

Fur ausléndische Finanzinstrumente qilt folgende Regelung:

Deutschland:  Aufiréige fir deutsche Finanzinstrumente werden an Xetra Frankfurt (XETR) weitergeleitet, da aufgrund der Kosten,
Liquiditat und Ausfihrungswahrscheinlichkeit dieser Ausfihrungsplatz das beste Ergebnis fur den Kunden erzielt. Sollte es
keine Notierung an Xetra Frankfurt (XETR) geben, wird der Aufirag an Bérse Frankfurt (XFRA) weitergeleitet.

Im Falle, dass das Finanzinstrument weder an Xetra Frankfurt (XETR), noch am Ausfuhrungsplatz Bérse Frankfurt (XFRA)
nofiert, wird der Auftrag — soweit die Anbindungsméglichkeit besteht — an die Heimatbérse weitergeleitet.

Schweiz: Seit 1.7.2019 wurde die Gleichwertigkeit der Schweizer Ausfihrungsplétze durch die EU-Kommission aberkannt,
wodurch GegenmaBnahmen ergriffen wurden und der Handel von Schweizer Beteiligungspapieren an
Ausfihrungsplétzen in der EU nicht mehr méglich ist. Demzufolge kénnen Aufiréige in Schweizer Beteiligungspapieren
nur mehr an die Schweizer Bérse Zurich (XSWX) weitergeleitet werden.

Europaund  Fur alle anderen Léinder gewdhrleistet im Falle einer Notierung des Finanzinstruments an Xetra Frankfurt (XETR] dieser
weltweit: Ausfihrungsplatz durchschnitflich das bestmégliche Ergebnis. Sollte es keine Notierung an Xetra Frankfurt (XETR) geben,
wird der Aufirag an Bérse Frankfurt (XFRA) weitergeleitet.

Im Falle, dass das Finanzinstrument weder an Xetra Frankfurt (XETR), noch am Ausfihrungsplatz Bérse Frankfurt (XFRA)
notiert, wird der Auftrag - soweit die Anbindungsmaglichkeit besteht — an die Heimatbérse weitergeleitet.

Die Heimatbérse ist jene Bérse, an dem der wirtschaftliche Sitz (Hauptsitz) des Unternehmens ist und an der die
Finanzinstrumente dieses Unternehmen notiert sind.

Bei Auftragen geringeren Handelsvolumens kann im Einzelfall zwischen einer Ausfihrung im Inland und einer Ausfihrung an der
Heimatborse im Interesse des Kunden (insbesondere mit Ricksicht auf die Kosten) entschieden werden.

Optionsscheine und Zertifikate
Aufgrund der Gewichtung der Fakioren wird die Auswahl der Ausfihrungsplétze nach folgender Reihung ermittelt:

1. Kostengunstigster Ausfihrungsplatz
2. Heimatbérse
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Konkret bedeutet dies:

Osterreich: Fur inléindische Finanzinstrumente dieses Typs biefet die Borse Xetra Wien (XVIE] durchschnitilich die beste
Preisqualitét. Aufgrund der Kosten, Liquiditét und Ausfihrungswahrscheinlichkeit erzielt dieser Ausfhrungsplatz somit
das beste Ergebnis fur den Kunden.

Fir ausléndische Finanzinstrumente qilt folgende Regelung:

Deutschland: Auftrage fur deutsche Finanzinstrumente werden an die Borse Frankfurt (XFRA) weitergeleitet, da aufgrund der
Kosten, Liquiditét und Ausfohrungswahrscheinlichkeit dieser Ausfihrungsplatz das beste Ergebnis fir den Kunden
erzielt. Sollte es keine Notierung an Bérse Frankfurt (XFRA) geben, wird der Auftrag an Bérse Stuttgart (XSTU)
weitergeleitet.

Europa und Fur alle anderen Lander gewdihrleistet im Falle einer Notierung des Finanzinstruments an Bérse Frankfurt (XFRA)
weltweit: dieser Ausfihrungsplatz durchschnitilich das bestmagliche Ergebnis. Sollte es keine Notierung an Bérse Frankfurt
[XFRA) geben, wird der Auftrag an Bérse Stuttgart (XSTU) weitergeleitet.

Im Falle, dass das Finanzinstrument weder an Bérse Frankfurt (XFRA), noch am Ausfihrungsplatz Bérse Stuttgart
[XSTU) notiert, wird der Auftrag — soweit die Anbindungsméglichkeit besteht — an die Heimatbérse weitergeleitet.

Fonds

Fondsorders werden zu definierten Weiterleitungszeiten individuell nach Cut-off-Time des Fonds elekironisch an Partner weitergeleitet.
Diese Partner kénnen eine Fondsplattform als auch die jeweilige Fondsgesellschaft oder deren Depotbank sein.

Bilaterale OTC-Geschdfte

Soweit Auftréige zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines bilateralen OTC-Geschéftes (OTC = over the counter) erfolgen, wird von der
Anadi Bank sichergestellt, dass diese zu markigerechten Bedingungen ausgefuhrt werden.

Verkaufsauftréige
Ausfihrungen von Verkéufen werden unter Bericksichtigung des Gesamtentgelts bei denjenigen Ausfuhrungspléatzen durchgefuhrt, die
ohne Wechsel einer Lagerstelle méglich sind.

Dies bedeutet, dass Verkaufe von bestehenden Positionen in Finanzinstrumenten an der jeweiligen Kaufbérse der letzten Transakfion aus-
gefuhrt werden bzw. bei Einlieferungen von Finanzinstrumenten iber die mitgelieferte Handelsbérse, da dem Kunden andernfalls Kosten
(zB Liefergebuhren) durch notwendige Umlieferungen der Wertpapiere in verschiedenen Mérkten /Léndern entstehen kénnten, die das

Gesamtentgelt wesentlich verschlechtern.

Zusammenlegung von Auftrégen

Weiters behdlt sich die Anadi Bank vor, Auftréage von Kunden mit Aufiréigen anderer Kunden zusammenzulegen. Eine Zusammenlegung
wird jedoch nur dann erfolgen, wenn zu erwarten ist, dass diese Zusammenlegung fir den bzw. die Kunden insgesamf nicht nachteilig
ist. Um die mit der Abwicklung verbundenen Kosten gering zu halten, legt die Anadi Bank im Interesse der Kunden beispielsweise Auf-
fréige zum An- bzw. Verkauf von Bezugsrechten zusammen. Ebenfalls mit dem Ziel, die mit der Abwicklung verbundenen Kosten gering
zu halten, werden Auftréige zum Erwerb bzw. zur VerduBerung von Investmentfonds zusammengelegt und an die entsprechende Stelle
weitergeleitet.

Zeichnung und Zuteilung bei Emissionen

Auftréage zur Zeichnung von Emissionen sowie Zeichnungen im Zuge von Kapitalerhéhungen werden generell an den Emittenten, den
Emissionsfihrer oder an ein Mitglied des vom Emittenten bestimmten Emissionskonsortiums zur Ausfihrung weitergeleitet. Wenn vom
Emittenten keine Vorgaben hinsichilich der Zuteilung kommen oder die erhaltene Zuteilungsquote zu gering ist, muss die Anadi Bank
einen Zuteilungsmodus fir alle Zeichnungsauftréige wahlen. Als méglicher Zuteilungsmodus ist folgender Modus festgelegt:

Zeitliches Einlangen des Zeichnungsaufirages (Prioritdtsprinzip). Die Zuteilung wird mit der Abteilung Compliance im Vorhinein
abgestimmt.
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Kosten und Nebenkosten einer Transaktion

Die Preise fur Wertpapierdienstleistungen seitens der Anadi Bank kénnen Sie dem Punkt F dieser Broschiire entnehmen.
Genavere Informationen zur Hshe der bei einer Transakfion anfallenden Kosten stellen wir Ihnen zusétzlich vor Durchfohrung lhres
Wertpapieraufirags in einem separaten Kostenausweis zur Verfigung.

Bestmdgliches Ergebnis

Privatkunde und professioneller Kunde

Finanzinstrumenttyp

Bestmdgliches Ergebnis

Region/Emittentenland

Ausfihrungsplatz

Aktien und aktienghnliche Gattungen (Bezugsrechte,
ETFs etc.)

Osterreich

XVIE Borse Wien

Deutschland

1) XETR XETRA Frankfurt

2) XFRA Borse Frankfurt

Schweiz

XSWX Schweizer Bérse Zirich

Sonstiges Ausland

1) XETR XETRA Frankfurt
2) XFRA Bérse Frankfurt
3) Heimatbérse(n)

Anleihe Osterreich eigene Emissionen  XVIE Bérse Wien
Osterreich und Ausland 1) XVIE Bérse Wien
Fremde Emissionen 2) XFRA Borse Frankfurt
3) auBerbsrslich bzw.Bloomberg MTF
Zertifikate Osterreich XVIE Bérse Wien

Deutschland

1) XFRA Bérse Frankfurt
2) XSTU Bérse Stuttgart

Sonstiges Ausland

1) XFRA Borse Frankfurt
2) XSTU Bérse Stuttgart
3) Heimatborse(n)

Optionsscheine

Osterreich

XVIE Borse Wien

Deutschland

1) XFRA Borse Frankfurt
2) XSTU Bérse Stuttgart

Sonstiges Ausland

1) XFRA Borse Frankfurt
2) XSTU Bérse Stuttgart
3) Heimatborse(n)

Liste der Ausfihrungsplétze nach Finanzinstrumenttyp

Die Anadi Bank tbernimmt keine Garantie dafir, dass der jeweilige Auftrag an den gewdhlten Ausfihrungsplétzen tatséchlich aus-
gefuhrt wird. Eine Ausfihrung an einem anderen Ausfihrungsplatz ist auf VWunsch des Kunden durch eine spezielle Weisung maglich,
soweit diese Finanzinstrumente dort gehandelt werden kénnen und die Anadi Bank die Méglichkeit hat, dies Uber einen Partner ausfuh-

ren zu lassen
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Finanzinstrument Region/Land  MIC Ausfihrungsplatz
Aktien AT XVIE Wien
Aktienghnliche Gattungen (ETF, Bezugsrechte, DE YETR Xetra Frankfurt
Zc:]rlteiizlilz:ti(c;r:rzcl:i::i)n, Genussschein...) YFRA Frankfurt
XSTU Stuttgart
XHAN Hannover
XHAM  Hamburg
XMUN  Minchen
XBER Berlin
XDUS Dusseldorf
CH XSWX Schweizer Bérse Zurich
IT XMIL Mailand
NL XAMS Amsterdam
BE XBRU Brissel
DK XCSE Kopenhagen
GB XLON London
FR XPAR Paris
ES XMAD Madrid
FI XHEL Helsinki
IE XDUB Dublin
NO XOSL Oslo
SE XSTO Stockholm
PT XLIS Lissabon
S XUu Liubljana
HR XZAG Zagreb
us XASE American Stock Exchange
XNMS NASDAQ
XNYS NYSE
CA XTSE Toronto
XTSX
Optionsscheine, Zertifikate AT XVIE Wien
DE XFRA Frankfurt
XSTU Stuttgart

Im Falle von nicht hier angefihrten Ausfuhrungsplétzen benstigen wir eine spezielle Weisung des Kunden, wobei Folgendes zu

beachten ist:

Die Anadi Bank behdlt sich vor, einzelne Finanzinstrumenttypen oder Ausfihrungspléize (insbesondere Aktien mit geringem Kurswert =

,Pennystocks”, ,pink sheet”, ,over the counter”, ,gray list markets” oder exotische Ausfihrungspléitze mit obligatorischer Beneficial-Owner-

Account-Fihrung) im Sinne des Anlegerschutzes und /oder aufgrund internationaler regulatorischer Einschréinkungen sowie den mit diesen
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Werten verbundenen Gefahren und Risiken, wie z. B. fehlende Transparenz, fehlende Liquiditat oder Risiko von Kursmanipulationen und
Befrug, nicht anzubieten bzw. abzulehnen. Dariiber hinaus behdlt sich die Anadi Bank vor, wenn es im Interesse des Kunden liegt, auch
ohne Weisung des Kunden von der Ausfihrungspolitik abzuweichen.

Im Falle von unvorhersehbaren Ereignissen (z. B. technische Probleme jeglicher Art) kann die Anadi Bank gezwungen sein, andere Arten
der Auftragsausfihrung auszuwdéhlen, als in ihrer Ausfohrungspolitik festgelegt sind. Auch in diesen Féllen wird die Anadi Bank alles Mag-
liche versuchen, das bestmagliche Ergebnis fir den Kunden zu erzielen.

Grundséitzlich fuhrt die Anadi Bank Wertpapierauftrdge als Kommissionar (ohne Selbsteintritt) aus. Die Ausfihrungsplétze und Partner
werden von ihr sorgféltig ausgesucht, wobei die Qualitat der Ausfihrung und Abwicklung regelméfig tberwacht wird, sodass das
bestmégliche Ergebnis fir den Kunden ermittelt wird.

H. Informationen iber Zuwendungen und Vorteile

Allgemeine Informationen Gber Zuwendungen und Vorteile

Finanzinstrumente bieten lhnen als Anleger eine Fille von Chancen und Vorteilen. Sie ermaéglichen es thnen, bereits mit kleinen Summen
an der Entwicklung verschiedenster Anlagesegmente zu partizipieren. Fir nahezu jedes Kundenprofil gibt es geeignete Finanzinstrumente,
die den Anlagezielen, der Anlagedauer und der Risikobereitschaft des Anlegers gerecht werden.

Damit Sie sich in der Vielfalt der Kapitalanlageprodukte besser orientieren kénnen, haben Sie sich dazu enfschlossen, die Dienstleistungen
der Anadi Bank in Anspruch zu nehmen. Viele der Tétigkeiten der Anadi Bank sind fur Sie als Anleger kostenlos, und diese werden Ihnen
nicht gesondert in Rechnung gestellt.

Hierzu zahlen insbesondere:

* die Entwicklung und fortwéhrende Uberwachung von Anlageentscheidungen, die den Bedirfnissen des Anlegers gerecht werden
¢ die Schulung von Mitarbeitern

* die kontinuierliche Bereifstellung von Produkfinformationen

e die Erstellung von Informationsmaterial

e die Durchfihrung von Informations- und Kundenveranstaltungen

Nachdem die Anadi Bank keine Anlageberatung anbietet, keine Vereinbarungen mit Vertriebsparinemn hat und das Wertpapiergeschéft
sehr eingeschrankt ist, wurde organisatorisch sichergestellt, dass die Anadi Bank keine Vorteile von Dritten (z. B. Emittenten, Produktanbie-
ter oder Vertriebspartner) erhalt bzw. annimmt und auch keine Vorteile Dritlen gewdhrt.

. Umgang mit Interessenkonflikten

Kundeninformation zu Interessenkonflikten

Das WAG 2018 sieht in § 46 vor, dass Wertpapierfirmen Privatkunden bzw. potenziellen Privatkunden die Grundséitze fir den Umgang
mit Inferessenkonflikien darlegen. Mit der vorliegenden Zusammenfassung iber den Umgang mit Interessenkonflikien kommt die Anadi
Bank dieser Verpflichtung nach.

Die Anadi Bank ist eine Universalbank mit dem strategischen Fokus auf den Bereich Digital Banking, Public Finance, Corporate Banking
und Treasury. Im Geschdfisjahr 2024 ibergab die Bank ihr Filialgeschdft sowie einen GroBteil des KMU-Geschdftes an die Bank
Burgenland der GRAWE Bankengruppe.

Der Anadi Bank ist bewusst, dass es im Rahmen von Veranlagungsgeschéften zu Interessenkonflikten zwischen
* Kunde und Anadi Bank

* Kunde und Mitarbeitern sowie

* Kunden untereinander

kommen kann. Insbesondere folgende Situationen kénnen Interessenkonflikte darstellen:
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Das Kreditinstitut oder eine direkt oder durch Kontrolle mit dem Kreditinstitut verbundene Person
e erzielt zu Lasten des Kunden einen finanziellen Vorteil oder vermeidet einen finanziellen Verlust,

* hat am Ergebnis einer fir den Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines im Namen des Kunden getétigten Geschéfts ein Interesse,
das dem Interesse des Kunden zuwiderlauft,

* hat einen finanziellen oder sonstigen Anreiz, die Interessen eines anderen Kunden oder einer anderen Gruppe von Kunden vor die
Interessen des Kunden zu stellen,

e geht der gleichen Tétigkeit nach wie der Kunde,

o erhalt akivell oder kinftig von einer anderen Person als dem Kunden in Bezug auf eine fur den Kunden erbrachte Dienstleistung
zusatzlich zu der dafur tblichen Provision oder Gebuhr einen Anreiz in Form von Geld, Gitern oder Diensfleistungen.

Die Anadi Bank tberprift standig séimiliche Abléufe, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu vermeiden. Sofern ein Interessenkonflikt
unvermeidbar ist, klart die Anadi Bank den Kunden tber den Interessenkonflikt auf oder verzichtet auf den Geschdftsabschluss.

Alle Mitarbeiter der Anadi Bank unterliegen der Compliance-Dienstanweisung der Anadi Bank. Die Compliance-Dienstanweisung fasst
in einer Handlungsanleitung zentrale gesetzliche Bestimmungen sowie die entsprechende Unternehmenspolitik in Bezug auf Insidertatbe-
stéinde, Interessenkonflikte, das Verhalten bei eigenen Geschéften der Mitarbeiter sowie Informationspflichten an Dritte zusammen. Dari-
ber hinaus werden die Mitarbeiter der Anadi Bank bestméglich ausgebildet. Im Rahmen dieser Ausbildung bekommen die Mitarbeiter
der Bank auch die Quadlitatsstandards der Anadi Bank vorgestellt und verpflichten sich, diese einzuhalten.

Verstf3e gegen die Compliance-Dienstanweisung kénnen bis zur Auflésung des Dienstverhélinisses fuhren. Die Einhaltung der
Bestimmungen wird durch den Compliance-Beauftragten tberwacht. Die Compliance-Abteilung ist im Rahmen ihrer Aufgabenerfillung
unabhéngig und weisungsfrei und direkt dem Gesamtvorstand unterstellt.

Die Aufgabe der Compliance-Abteilung ist es, Interessenkonflikte zu identifizieren, festzulegen, wie der Interessenkonflikt zu
vermeiden ist, und die Finhaltung der festgelegten MaPnahmen zu iberwachen. Hierfir erhalt die Compliance-Abteilung sémiliche
Interessenkonflikte oder potenziellen Interessenkonflikte gemeldet. Diese Interessenkonflikte werden in einem Konfliktregister
eingetragen und sind enfsprechend zu verarbeiten.

Das Vermeiden der Interessenkonlflikie erfolgt durch die verschiedensten Mafnahmen, beispielsweise:

* Schulungen der Mitarbeiter

* Bekanntgabe der Annohme externer Mandate

¢ Festlegung, wann Geschenke angenommen werden dirfen (Gift Policy)

* FEinrichten von Informationsbarrieren, Trennung von Verantwortlichkeiten, rdumliche Trennungen

* Automatisierte Prozesse

* Uberwachung von Mitarbeitertransaktionen

* Setzen und Uberwachen von Vertraulichkeitsbereichen

Hinsichtlich unserer Produkte sind wir iberzeugt, dass diese den Vergleich mit den Produkten sonstiger Anbieter in keiner Weise scheuen
missen. Wir bieten daher, sofern das Produkt fir den Kunden angemessen ist, zuncichst unsere eigenen Produkte an. Einen Vergleich mit

anderen Produkten fihren wir fir die Kunden gerne durch. Dies betrifft auch die Produkte von Unternehmen, an welchen wir eine Beteili-
gung halten.

Mit dieser Unterlage méchten wir lhnen unsere Politik betreffend Interessenkonflikie darlegen.

Fur den Fall, dass Sie weitere und detailliertere Auskinfte wiinschen, sind unsere Kundenbetreuer geme bereit, Ihnen weitere Informatio-
nen zur Verfigung zu stellen.
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Die nachstehenden Hinweise sollen als Basisinformation fur lhre Vermégensanlage in Instrumenten des Geld- und Kapitalmarkts dienen, um das eigene
Anlagerisiko zu erkennen und abzugrenzen. Dariiber hinaus sollen die Risikohinweise zur Unterstitzung der mindlichen Beratung dienen, wenngleich sie
das persénliche Gesprach zwischen lhnen und threm Kundenbetreuer nicht ersetzen kénnen.

Wir bitten Sie deshalb, die Unterlage sorgféltig durchzulesen. Offene Fragen beantwortet lhnen lhr Kundenbe-
tfreuver gerne.

Die Finanzinstrumente sind so ausgestaltet und werden derart vertrieben, dass sie den Bedirfnissen eines bestimmten Zielmarktes von
Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung entsprechen. Dies wird im Rahmen der entsprechenden Wertpapierdienstleistung
bericksichtigt.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und /oder der Verlust des eingesetzten Kapitals
bis zu dessen Totalverlust zu verstehen. Diesem Risiko kénnen je nach Ausgestaltung des Produkis unterschiedliche Ursachen zugrunde
liegen — abhangig vom Produki, von den Mérkten oder dem Emittenten. Nicht immer sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die
nachfolgende Darstellung insofern auch nicht als abschlieBend betrachtet werden darf.

Jedenfalls immer vom Einzelfall abhéngig ist das sich aus der Bonitét des Emittenten eines Produkis ergebende Risiko, auf das der Anleger
daher besonderes Augenmerk legen muss.

Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den iblichen Produktmerkmalen. Entscheidend ist aber immer die Ausgestaltung
des konkreten Produkis. Die vorliegende Beschreibung kann daher die eingehende Prifung des konkreten Produkis durch den Anleger
nicht ersefzen.

Grundsétzlich ist bei Veranlagungen in Wertpapieren zu beachten:

* Beijeder Veranlogung hangt der mégliche Ertrag direkt vom Risiko ab. Je héher der magliche Ertrag ist, desto hoher wird
das Risiko sein.

* Auch irrationale Fakioren (Stimmungen, Meinungen, Erwartungen, Geriichte) kénnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag
lhrer Investition beeinflussen.

 Durch die Veranlagung in mehrere verschiedene Wertpapiere kann das Risiko der gesamten Veranlagung vermindert werden
(Prinzip der Risikostreuung].

e Jeder Kunde ist fir die richtige Versteuerung seiner Veranlagung selbst verantwortlich. Das Kreditinstitut darf keine Steuerberatung
auBerhalb der Anlageberatung geben.

1. Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so héingt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschdfts nicht nur von der lokalen
Rendite des Wertpapiers im ausléndischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwdhrung

in Bezug auf die Basiswahrung des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des
Investments daher vergréfern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschdften mit Auslandsbezug (z. B. ausléndischer Schuldner) besteht — abhéingig vom jeweiligen Land - das zusatzliche Risiko,
dass durch politische oder devisenrechtliche Mafnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters
kénnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwdéhrungsgeschéaften kénnen derartige MaBnahmen auch dazu
fohren, dass die Fremdwdahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Lénderrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitétsrisiko eines Staats. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko dar, so kann dies
negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansdssigen Partner haben.
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Liquiditatsrisiko

Die Méglichkeit, ein Invesiment jederzeit zu markigerechten Preisen zu kaufen, zu verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit

(= Liquiditait) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann,
ohne dass schon ein durchschnitflich groBer Auftrag (gemessen am marktiublichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fuhrt
und nicht oder nur auf einem deutlich gedéinderten Kursniveau abgewickelt werden kann.

Bonitdatsrisiko

Unter Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, d. h. eine mégliche Unféhigkeit zur termingerechten
oder endgiliigen Erfullung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe fir das Bonitéifs-
risiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten ,Rafings” eingeschétzt werden. Ein Rafing
ist eine Bewertungsskala fir die Beurfeilung der Bonitét von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestell, wobei insbeson-
dere das Bonitdts- und Landerrisiko abgeschétzt wird. Die Ratingskala reicht von ,AAA” (beste Bonitét) bis ,D” {schlechteste Bonitét).

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibf sich aus der Méglichkeit zukiinfiger Verénderungen des Markizinsniveaus. Ein steigendes Markizinsniveau fuhrt
wdhrend der Laufzeit von fix verzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Markizinsniveau fihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die méglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschéften
(z. B. Devisentermingeschdften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag
erhshen, d. h. liquiditét binden.

Risiko des Totalverlusts

Unter dem Risiko des Totalverlusts versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z. B. aufgrund seiner Konstruktion

als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder
rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz). Das Risiko eines Totalverlustes
besteht zudem, wenn Emittenten von Wertpapieren in eine finanzielle Schieflage geraten und die fir den Emittenten zustéindige Abwick-
lungsbehsrde Abwicklungsinstrumente anwendet, z. B. Aklien von Anteilseignern léscht oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung
(Bail-In) auf unbesicherte Anleihen anwendet, wodurch es zu einer génzlichen Herabschreibung des Nennwertes der Anleihen kommen
kann.

Nachhaltigkeits-Risiko

Bei nachhaltigen Geldanlagen werden neben den ékonomischen Kriterien Rentabilitet, Liquiditat und Risiko zusditzlich noch Aspekte wie
Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung (ESG-Kriterien, die englische Abkirzung fur Environmental, Social and Governance)
beachtet.

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet das Risiko eines negativen, wesentlichen Einflusses auf den Wert der Investition aufgrund des Eintretens
eines ungewissen dkologischen, sozialen oder Governance-Ereignisses bzw. Umstands.

Nachhaltige Geldanlagen kénnen ebenso risikoreich sein wie klassische Geldanlagen - bitte beachten Sie Risikohinweise bei den
ieweiligen Anlageformen.

Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhéngig vom Erfolg des
Investments zuriickgefihrt werden. AuPerdem schmalemn die Kreditkosten den Ertrag.
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Ordererteilung

Kauf- oder Verkaufsaufirage an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher Stickzahl /
Nominale zu welchem Preis tber welchen Zeitraum zu kaufen /verkaufen ist.

* Preislimit
Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden maglichen Kurs; dadurch bleibt ein erforderlicher
Kapitaleinsatz,/Verkaufserlés ungewiss. Mit einem Kauflimit kénnen Sie den Kaufpreis einer Bérsenorder und damit den Kapitaleinsatz
begrenzen; Kéufe tber dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fur Sie akzeptablen
Verkaufspreis fest; Verkéufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt.

Achtung: Eine Stop-Market-Order wird erst akfiviert, wenn der an der Bérse gebildete Kurs dem gewdhlten Stop-Limit entspricht.
Die Order ist ab ihrer Akfivierung als ,bestens Order”, also ohne Limit, giltig. Der tatscichlich erzielte Preis kann daher erheblich vom
gewdhlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei marktengen Titeln.

o Zeitlimit
Sie konnen die Giltigkeit lhrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giligkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich nach
den Gepflogenheiten des jeweiligen Barseplatzes. Uber weitere Orderzuséitze informiert Sie Ihr Kundenbetreuer.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage eines vom Emittenten
verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erfillung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich
um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhéngig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an
sich fur die Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend wéren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste
andere Umsténde beziehen.

Kapitalgarantien haben blicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Gultigkeit, weshalb wéhrend der Laufzeit durchaus Kursschwan-
kungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitét einer Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitét des Garantiegebers abhéngig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr Kundenbetreuer. Die Beur-
teilung der Auswirkungen eines Investments auf Ihre perssnliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit hrem Steuerberater vorehmen.

Risiken an Bérsen, insbesondere von Nebenmarkten (z. B. Osteuropa, Lateinamerika usw.)

An einen GroPteil der Bérsen von Nebenmérkten gibt es keine direkte Anbindung, d. h., sémtliche Auftrage missen telefonisch weiterge-
leitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzsgerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmérkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftréige grundsétzlich nicht méglich. Limitierte Auftréige kénnen daher
erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu zeitlichen Verzégerungen fishren kann. Es
kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefihrt werden.

Bei einigen Akfiennebenbérsen ist es schwierig, laufend akiuelle Kurse zu bekommen, was eine akiuelle Bewertung von bestehenden Kun-
denpositionen erschwert. Wird eine Handelsnotiz an einer Bérse eingestellf, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere iber die jewei-
lige Kaufbérse nicht mehr moglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen. Bei einigen Bérsen
von Nebenmarkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropdischen Standards. Kurze Bérsesffnungszeiten
von etwa drei oder vier Stunden pro Tag kénnen zu Engpéssen bzw. Nichtbericksichtigung von Aktienauftragen fuhren.

Inflationsrisiko

Der Begriff Inflation beschreibt einen allgemeinen Preisanstieg am Markt. Steigt in einer Wirtschaft das Preisniveau, sinkt die Kaufkraft, was
zu einem Wertverlust von Kapitalvermégen fihrt. Ein solcher Preisanstieg wird in Prozent als Inflationsrate oder als absoluter Wert in einem
Preisindex angegeben. Der Preisanstieg kann sich dabei auf ein bestimmtes Marktsegment und einen bestimmten Zeitraum beziehen.

Ein namhafter Inflationsindikator in Europa ist beispielsweise der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI), welcher sich auf bestimmte
Waren und Dienstleistungen, die von privaten Haushalten erworben werden, bezieht.

Unter Inflationsrisiko versteht man das Risiko, dass der Wert eines Kapitalvermégens aufgrund des Kaufkraftverlustes durch Preisanstiege

am Markt sinkt. Da das Preisniveau von vielen Faktoren beeinflusst wird, kann nicht vorausgesagt werden, wie hoch die Inflation und dem-
nach der Wertverlust in bestimmten Zeitréiumen sein werden.
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Als Ausgleich fur die Inflation werden idR Lohne, Gehdlter, Pensionen, etc. j¢hrlich angepasst, um die Kaufkraft zu erhalten. Anleger
investieren ihre Kapitalvermégenswerte in unterschiedliche Veranlagungsméglichkeiten, wie z.B. Sparbuch, Anleihen, Fonds, efc. um durch
Zinsen, Dividenden und &hnliche Ertragsausschittungen den Wertverlust durch die Inflation bestméglich auszugleichen.

2. Anleihen

Definition

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (= Schuldner, Emittent) dem Inhaber

(= Glaubiger, K&ufer) gegentber zur Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Rickzahlung geméB den Anleihebedingungen
verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es auch Schuldverschreibungen, die von den erwdhnten Merkmalen

und der nachstehenden Beschreibung erheblich abweichen. Wir verweisen insbesondere auf die im Abschnitt , Strukturierte

Produkte” beschriebenen Schuldverschreibungen. Gerade in diesem Bereich gilt daher, dass nicht die Bezeichnung als Anleihe oder
Schuldverschreibung fur die produkispezifischen Risiken ausschlaggebend ist, sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfélligen Differenz zwischen Kaufpreis und
erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung.

Der Ertrag kann daher nur fur den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis zur Tilgung gehalten wird. Bei variabler
Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe méglich. Als Vergleichs-/MaBzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf Endfal-
ligkeit) verwendet, die nach international tblichen MaBstében berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich ber Anleihen vergleich-
barer Laufzeit liegende Rendite, missen dafiir besondere Griinde vorliegen, z. B. ein erhhtes Bonitétsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung ist
der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hsher oder niedriger als die urspriinglich berechnete Rendite sein. Bei der
Berechnung des Ertrags ist auch die Spesenbelastung zu beriicksichtigen.

Bonitdtsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann, zum Beispiel
Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung missen Sie daher die Bonitét des Schuldners bericksichtigen.

Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitét des Schuldners kann das sogenannte Rating (= Bonitétsbeurteilung des Schuldners) durch eine
unabhdngige Rafingagentur sein. Das Rating ,AAA" bzw. ,Aaa” bedeutet beste Bonitét; je schlechter das Rating (z. B. B- oder C-Rating),
desto hoher ist das Bonitétsrisiko — desto hsher ist wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines
erhohten Ausfallsrisikos (Bonitétsrisikos) des Schuldners. Anlagen mit einem vergleichbaren Rating BBB oder besser werden als , Invest-
ment Grade” bezeichnet.

Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserls.
Beachten Sie in diesem Zusammenhang - soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben - das Risiko einer vorzeitigen Kindigung
durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Markipreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage,
die unter anderem vom aktuellen Zinsniveau abhdngen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die
Zinsen fur vergleichbare Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten sinken.
Auch eine Veréinderung der Schuldnerbonitéit kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben. Bei variabel verzinsten Anleihen ist bei
einer flacher werdenden bzw. flachen Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarkizinsen angepasst wird,
deutlich hsher als bei Anleihen, deren Verzinsung von der Hohe der Geldmarkizinsen abhéngt.

Das AusmaP der Kurséinderung einer Anleihe in Reakfion auf eine Anderung des Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,Duration” beschrie-
ben. Die Durafion ist abhéingig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je gréBer die Duration ist, desto stéirker wirken sich Anderungen des
allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar sowohl im positiven als auch im negativen Sinn.

Liquidité&tsrisiko

Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhéngen, z. B. Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Bérseusancen, Marktsi-
tuation. Eine Anleihe kann auch nur schwer oder gar nicht verduBerbar sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten werden.
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Besicherte (secured) und unbesicherte (non secured) Anleihen

Klassische Senioranleihen gelten als erstrangige Forderungen, welche im Insolvenzfall der Emittentin {Schuldner) zuerst bedient werden.
Das heiPt, Anleger (Glaubiger) mit diesen Wertpapieren haben eine hdhere Chance, ihr eingesetztes Kapital in einem solchen Insolvenz-
fall zurickzuerhalten, als Anleger, welche beispielsweise in nachrangige Anleihen oder eigenkapitalnahe Wertpapiere der Emittentin
investiert haben.

Anleihen kénnen besichert oder unbesichert sein. Besicherte Anleihen sind gegeniiber unbesicherten Anleihen bessergestellt, weil fur diese
bestimmte Vermégenswerte zur Abdeckung im Insolvenzfall der Emittentin vorgesehen sind. Daftr weisen sie im Vergleich zu unbesicher-
ten Anleihen eine geringere Ertragschance aus.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Bérse oder auBerbérslich gehandelt. lhre Bank kann lhnen in der Regel bei bestimmten Anleihen auf Anfrage
einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben. Es besteht aber kein Anspruch auf Handelbarkeit.

Bei Anleihen, die auch an der Bérse gehandelt werden, kénnen die Kurse, die sich an der Bérse bilden, von auBerbérslichen Preisen
erheblich abweichen. Durch einen Limitzusatz ist das Risiko schwachen Handels begrenzbar.

Kindigungsrecht und Rickkaufsgrenzen

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nicht nach Wahl der Anleihegléubiger gekindigt werden. Jegliche Rechte der Emittentin
auf Kindigung oder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zusténdigen Behorde
abhangig.

2.1 Einige Spezialfdalle von Anleihen
Nachrangige Schuldverschreibungen (,Tier 2°)

Dabei handelt es sich um Instrumente des Ergéinzungskapitals (Tier 2) gemaB Art. 63 der CRR. Die Schuldverschreibungen begrinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin mit einer Mindestlaufzeit von 5 Jahren. Den
Glaubigermn steht kein Kindigungsrecht zu. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Forderungen der Gléubiger
von Tier 2 Anleihen nachrangig gegeniber den Forderungen der Glaubiger nicht-nachrangiger Anleihen.

High-Yield-Anleihen

High-Yield-Anleihen sind Wertpapiere, in denen sich ein Aussteller mit niedriger Bonitét (= Schuldner, Emittent, Issuer) dem Inhaber

(= Glaubiger, Kaufer) gegenuber zur fixen oder variablen Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Rickzahlung geméaf3 den
Anleihebedingungen verpflichtet.

Wohnbauwandelschuldverschreibungen

Wohnbauwandelschuldverschreibungen werden von Wohnbaubanken begeben und dienen der Finanzierung des VWohnbaus (Neu-
bau und Sanierung). Sie verbriefen neben dem Forderungsrecht auf Zahlung von Kapital und Zinsen auch ein Wandelrecht. Sie kénnen
gemdB den Anleihebedingungen in Partizipationsrechte einer VWWohnbaubank gewandelt (= umgetauscht) werden. Nach erfolgter Wand-
lung entspricht der Rang der Partizipationsrechte jenem von Stammaktien. Zahlungen auf die Partizipationsrechte sind gewinnabhéngig,
eine Nachzahlung von in einzelnen Jahren ausgefallenen Vergiitungen erfolgt nicht. Derzeit bestehen steuerliche Beginstigungen fir
Wohnbauwandelschuldverschreibungen. Vor einem Erwerb sollte geprift werden, ob diese Begunstigungen noch aufrecht sind.

Weitere Sonderformen

Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z. B. Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie
lhr Kundenbetreuer gerne.
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3. Aktien

Definition

Akiien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Akfiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des
Aktionérs sind die Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag

Der Ertrag von Akfienveranlagungen sefzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten der Aklie zusammen und kann
nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschittete Gewinn des
Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten Befrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales angegeben.
Der aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich
unter der in Prozent angegebenen Dividende liegen.

Der wesentlichere Teil der Ertrésge aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmaBig aus der Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe
Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Akiie ist ein Wertpapier, das in den meisten Féllen an einer Bérse gehandelt wird. In der Regel wird téglich nach Angebot und Nach-
frage ein Kurs festgestellt. Akfienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten fuhren.

Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Akfie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Fakforen (Stimmungen, Meinungen) kénnen die Kursentwicklung
und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Bonitdtsrisiko

Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann lhre Beteiligung wertlos werden.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten Markten, OTC-Handel) problematisch
sein. Auch bei der Notierung einer Akfie an mehreren Bérsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit an den verschiedenen
internationalen Bérsen kommen (z. B. Notierung einer amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden Uber eine Bérse oder fallweise auBerbérslich gehandelt. Bei einem Handel tber eine Bérse missen die jeweiligen
Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen efc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen Borsen in
unterschiedlicher Wéhrung (z. B. eine US-Aktie notiert an der Frankfurter Bérse in Euro), beinhaltet das Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko.
Dariber informiert Sie l|hr Kundenbetreuer. Beim Kauf einer Aktie an einer ausléndischen Bérse ist zu beachten, dass von ausléndischen
Borsen immer ,fremde Spesen” verrechnet werden, die zusétzlich zu den jeweils bankiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue
Hohe informiert Sie lhr Kundenbetreuer.

4, Investmentfonds

4.1 Inldndische Investmentfonds

Allgemeines

Anteile an &sterreichischen Investmentfonds [Anteilsscheine) sind Wertpapiere, die Quasi-Miteigentum an einem Investmentfonds
verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilsinhaber anhand der Investmentstrategie des Investmentfonds, wobei immer
dem Prinzip der Risikostreuung entsprochen wird. Typischerweise gliedem sich traditionelle Investmentfonds in drei Haupttypen, und
zwar Anleihenfonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Akfien investieren. Investmentfonds k&nnen in
inlandische und /oder ausléndische Werte investieren.
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Das Anlagespekirum inléindischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen,
derivative Produkfe sowie andere Invesimentfondsanteile.

Weiters wird steuerlich zwischen ausschittenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds unterschieden. Im Unterschied

zu einem ausschittenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden Invesimentfonds keine Ausschiittung der Ertrége, staftdessen
werden diese im Investmentfonds wiederveranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen wiederum in andere inléndische und /oder
auslandische Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer — die Ausschittungen wéhrend einer bestimmten Laufzeit, die Rickzahlung des
Kapitals oder die Wertentwicklung betreffenden — verbindlichen Zusage eines von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Garantiegebers
verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds sefzt sich aus den jéhrlichen Ausschittungen und der Entwicklung des errechneten Werts des Investment-
fonds zusammen und kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik sowie der Marktentwicklung der einzelnen Vermégenswerte des Investmentfonds abhéngig. Je nach Zusammensetzung
eines Investmentfonds sind daher auch die Risikohinweise fur Anleihen, Aktien sowie Optionsscheine zu beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile kénnen typischerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zurickgegeben werden. Im Fall auBergewdhnlicher
Umstande kann die Ricknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Investmentfonds und Eingang des Verwertungserléses vori-
bergehend ausgesetzt werden. Fir den Fall, dass viele Anteilsinhaber auf einmal ihre Anteilsscheine zuriickgeben werden, kann dies - so
keine entsprechenden Vorkehrungen in den Fondsbestimmungen getroffen sind — dazu fihren, dass der Investmentfonds aufgrund eines
Liquiditdtsengpasses die Ricknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt. Dies hat nach genauen gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen
und bedarf zudem einer Anzeige an die FMA sowie einer 6ffentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung ist der
Versuch zusdtzlicher Liquiditatsbeschaffung fir den Investmentfonds. Ist dies nicht erfolgreich, kann es in weiterer Folge zu einem Schlie-
fBen des Investmentfonds fihren. Uber allféllige Spesen bzw. den Tag der Durchfihrung Ihrer Kauf- oder Verkaufsorder informiert Sie |hr
Kundenbetreuer. Die Laufzeit des Investmentfonds richtef sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten
Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs
gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung héngt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der Vermégenswerte
des Investmentfonds ab. Ein Verlust ist grundséitzlich nicht auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Rickgabemaglichkeit sind
Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur tber einen ldngeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kénnen — wie Akfien — auch an Bérsen gehandelt werden, sogenannte Exchange Traded Funds (ETFs). Diesbeziglich ist
anzumerken, dass nur jene Investmentfonds als ETF gelten, fur die die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Vereinbarung mit einem
Market Maker hat. Kurse, die sich an der betreffenden Bérse bilden, kénnen vom Ricknahmepreis abweichen. Diesbeziglich wird auf die
Risikohinweise fur Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen

Je nach Typus des Investmentfonds ist die steuerliche Behandlung der Eriréige unterschiedlich.

4.2 Ausldndische Investmentfonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des (EU-JAuslands, die sich von den in Osterreich geltenden
Bestimmungen unterscheiden kénnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU-)Auslands weniger streng sein als im Inland.
Zudem ist zu beachten, dass im (EU-)Ausland auch andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in Osterreich nicht gibt, wie
etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds richtet sich der Wert nach Angebot und Nachfrage
und nicht nach dem inneren Wert des Investmentfonds, weshalb hier eine Vergleichbarkeit mit Akfien gegeben ist. Beachten Sie, dass
die Ausschittungen und ausschiittungsgleichen Ertréige auslandischer Investmentfonds (z. B. thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer
Rechtsform — auch anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

4.3 Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die vergleichbar einer Aktie an einer Bérse gehandelt werden. Ein ETF bildet
im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Akfienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index reflektiert, d. h. den Index in einem Papier
mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren akiueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexakiien
bezeichnet werden.
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Ertrag
Der Erfrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte abhéngig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Weripapierkorbs abhéngig.

5. Immobilienfonds

Allgemeines

Immobilienfonds sind Sondervermégen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft fur Immobilien (Immo-KAG) stehen, die das
Sondervermégen treuhéndig fur die Anteilsinhaber hélt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an
diesem Sondervermégen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilsinhabern zuflieBenden Gelder nach dem Grundsatz
der Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke, Gebdude, Anteile an Grundstiicksgesellschaften, vergleichbare Vermagenswerte und
eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditétsanlagen) wie z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die
Liquiditdtsanlagen dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise aufgrund des Erwerbs
von liegenschaften) sowie Ricknahmen von Anteilsscheinen zu gewdahrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilsinhaber setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen (sofern es sich um
ausschittende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Anteilswerts des Fonds zusammen und

kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermégensbestandteilen des
Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhéngig. Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fir dessen zukinftige
Wertentwicklung. Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mégliche Leerstéinde der Objekte ausgesetzt. Vor allem
bei eigenen Bauprojekten kénnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge kénnen Leerstdnde entsprechend
negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschittungskirzungen fuhren. Die Veranlagung in
Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fuhren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere verzinslichen
Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermagens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fir die gewdahlte Anlageform

gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Furo-Wehrungsraums investieren, ist der Anteilsinhaber zusatzlich
Weéhrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Erfragswert eines solchen Auslandsobiekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises fir die Anteilsscheine in Furo umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilsscheine kénnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zurickgegeben werden. Zu beachten isf, dass bei Immobilienfonds
die Rucknahme von Anteilsscheinen Beschrdnkungen unterliegen kann. Bei auBergewshnlichen Umsténden kann die Ricknahme bis

zum Verkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserléses voribergehend ausgesetzt werden. Die
Fondsbestimmungen kénnen insbesondere vorsehen, dass nach gréferen Rickgaben von Anteilsscheinen die Ricknahme auch fir einen
l&éngeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wih-
rend dieses Zeitraums nicht maglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekie einzustufen.

6. Optionsscheine

Definition

Optionsscheine (OS] sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einréumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Ausibungs-
preis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine /Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine /Put-OS).
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Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswerts fixiert. Der Ertrag kann sich daraus
ergeben, dass der Markipreis des Basiswerts hoher wird als der von ihm zu leistende Austbungspreis, wobei der Kaufpreis des OS
abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Méglichkeit, den Basiswert zum Ausitbungspreis zu kaufen und zum Markipreis sofort wieder
zu verkaufen. Ublicherweise schlcgt sich der Preisanstieg des Basiswerts in einem verhalnismaBig groeren Anstieg des Kurses des OS
nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt sinngemaf fur Put-Options-
scheine; diese steigen Ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann nicht
im Vorhinein festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschréinkt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in der Weise
entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fohren. Dariiber hinaus hangt der Kurs lhres OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

* Volatilitét des zugrunde liegenden Basiswerts (MaBzahl fur die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswerts und
gleichzeitig der wichtigste Parameter fur die Preiswirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitét bedeutet grundséizlich einen héheren Preis
for den Optionsschein.

¢ Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheins, desto haher ist der Preis).

Ein Rickgang der Volatilitét oder eine abnehmende Restlaufzeit kénnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf
die Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind — der Kurs des Optionsscheins gleich bleibt oder féllt. Wir raten vom Ankauf
eines Optionsscheins kurz vor Ende seiner Laufzeit grundséitzlich ab. Ein Kauf bei hoher Volatilitét verteuert Ihr Investment und ist daher
hochspekulafiv.

Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stickzahlen emittiert. Das bewirkt ein erhéhtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei
einzelnen Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschldgen kommen.

Optionsschein-Handel

Der Handel mit Optionsscheinen wird zu einem grofBen Teil auBerbérslich abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht in der
Regel eine Differenz. Diese Differenz geht zu lhren Lasten. Beim bérslichen Handel ist besonders auf die haufig sehr geringe Liquiditét zu
achten.

Optionsschein-Bedingungen

Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist doher besonders wichtig, sich Uber die genaue Ausstattung zu informieren, insbesondere

iber:

¢ Ausiibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausibungstag (europdische Option) ausgeubt
werden?

* Bezugsverhdlinis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?

* Ausiibung: lieferung des Basiswerts oder Barausgleich?

¢ Verfall: Wann lguft dos Recht ause Beachten Sie, dass die Bank ohne Ihren ausdriicklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht ausibt.

* Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne Weiteres davon ausgegangen werden kann,
dass der Optionsschein auch bis zum Verfallstag verkauft werden kann.
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7. Borsliche Wertpapier-Termingeschdafte (Options- und Termin-
kontrakte)

Bei Options- und Termingeschdften stehen den hohen Gewinnchancen auch besonders hohe Verlustrisiken gegeniber. Als Ihre Bank
sehen wir unsere Aufgabe auch darin, Sie vor dem Abschluss von Options- oder Terminkontrakten iber die damit verbundenen Risiken zu
informieren.

7.1 Kauf von Optionen

Damit ist der Kauf (Opening = Kauf zur Ersffnung, Longposition) von Calls (Kaufoptionen) oder Puts (Verkaufsoptionen) gemeint, mit
denen Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Werts erwerben bzw., sollte dies wie bei Indexoptionen
ausgeschlossen sein, den Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags, der sich aus einer positiven Differenz zwischen dem beim Erwerb
des Optionsrechts zugrunde gelegten Kurs und dem Markikurs bei Ausibung errechnet. Die Ausiibung dieses Rechts ist bei Optionen
amerikanischer Art wéhrend der gesamten vereinbarten Laufzeit, bei Optionen europédischer Art am Ende der vereinbarten Laufzeit
méglich. Fur die Einrdumung des Optionsrechts zahlen Sie den Optionspreis (Stillhalterprémie), wobei sich bei einer Kurséinderung gegen
lhre mit dem Kauf der Option verbundenen Erwartungen der Wert lhres Optionsrechts bis zur vollsténdigen Wertlosigkeit am Ende der
vereinbarten Laufzeit verringern kann. Ihr Verlustrisiko liegt daher in dem fur das Optionsrecht gezahlten Preis.

7.2 Verkauf von Optionskontrakten und Kauf bzw. Verkauf von unbedingten Terminkontrakten

Verkauf von Calls

Darunter versteht man den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eréffnung, Shortposition) eines Calls (Kaufoption), mit dem Sie die
Verpflichtung tbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei Kaufoptionen
amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Kaufoptionen europdischer Art) zu liefern. Fir die Ubernahme dieser
Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei steigenden Kursen missen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zum vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Marktpreis erheblich tber diesem Preis liegen kann. In dieser
Differenz liegt auch Ihr nicht im Vorhinein bestimmbares und grundsétzlich unbegrenztes Verlustrisiko. Sollten sich die zugrunde liegenden
Werte nicht in lhrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so missen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt
erwerben (Eindeckungsgeschaft), und Ihr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrunde
liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte
aber wahrend der Laufzeit lhres Optionsgeschéfts gesperrt gehalten werden mussen, kénnen Sie wahrend dieses Zeitraums nicht dariber
verfigen und sich folglich auch nicht durch Verkauf gegen fallende Kurse schitzen.

Verkauf von Puts

Hier handelt es sich um den Verkauf (Opening = Verkauf zur Ersffnung, Shortposition) eines Puts (Verkaufsposition), mit dem Sie die
Verpflichtung tbernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wihrend (bei Verkaufsoptionen
amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Verkaufsoptionen europdischer Art) abzunehmen. Fir die Ubernahme
dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zum vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der Markipreis erheblich unter diesem Preis liegen kann.

In dieser Differenz liegt auch Ihr nicht im Vorhinein bestimmbares und grundsatzliches Verlustrisiko, das sich aus dem Ausiibungspreis
abziglich der Stillhalterprémie ergibt. Eine sofortige VeréuBerung der Werte wird nur unter Verlusten méglich sein. Sollten Sie aber

nicht an den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie in lhrem Besitz behalten wollen, so mussen Sie den Aufwand der dafir
erforderlichen finanziellen Mittel beriicksichtigen.

Kauf bzw. Verkauf von unbedingten Terminkontrakten

Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die Verpflichtung tbernehmen, den zugrunde liegenden Wert

zu einem festgelegten Preis am Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw. zu liefern. Bei steigenden Kursen missen Sie damit
rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zum vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Marktpreis
erheblich tber diesem Preis liegen kann. Bei fallenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden
Werte zum vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der Markipreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz
liegt auch Ihr Verlustrisiko. Fur den Fall der Abnahmeverpflichtung mussen die erforderlichen Barmittel zum Zeitpunkt der Félligkeit in voller
Haohe zur Verfigung stehen. Sollten sich die zugrunde liegenden Werte nicht in |hrem Besiiz befinden {ungedeckte Shortposition), so
missen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschdft), und Ihr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht
im Vorhinein besfimmbar. Befinden sich die zugrunde liegenden Werte in Ihrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschitzt und
auch in der Lage, prompt zu liefemn.
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7.3 Geschafte mit Differenzausgleich

Ist bei Termingeschdften die Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Werts nicht méglich (z. B. bei Indexopfionen oder Index-

Futures), so sind Sie verpflichtet, sofern lhre Markterwartungen nicht eingetreten sind, einen Geldbetrag (Cash Settlement] zu zahlen, der
sich aus der Differenz zwischen dem beim Abschluss des Options- oder Terminkontrakts zugrunde liegenden Kurs und dem Marktkurs bei
Austbung oder Félligkeit ergibt. Darin liegt Ihr nicht im Vorhinein bestimmbares und grundsétzlich unbegrenztes Verlustrisiko, wobei Sie in
diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses Geschéifts erforderliche Liquiditét beachten missen.

7.4 Einbringen von Sicherheiten (Margins)

Beim ungedeckten Verkauf von Optionen (Opening = Verkauf zur Eréffnung, ungedeckte Shortposition) bzw. Kauf oder Verkauf per
Termin (Future-Geschéfte) ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der sogenannten Margins erforderlich. Sie sind zur Erbringung
dieser Sicherheifsleistung sowohl bei Eréffnung als auch je nach Bedarf (Kursentwicklungen gegen Ihre Erwartung) wéhrend der
gesamten Laufzeit des Options- bzw. Terminkontrakts verpflichtet. Sollten Sie nicht in der Lage sein, bei Bedarf notwendig gewordene
zusétzliche Sicherheiten zu erbringen, so sind wir leider gem&B Punkt 5(1) der ,Sonderbedingungen fir bérsliche und auBerbérsliche
Options- und Termingeschdafte” gezwungen, offene Positionen sofort zu schlieBen und bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des
Geschdfts zu verwerten.

7.5 Glattstellung von Positionen

Sie haben im Handel mit Optionen amerikanischer Art und Terminkontrakten die M&glichkeit, lhre Position auch vor dem Verfallstag
glattzustellen (Closing). Vertrauen Sie aber nicht unbedingt darauf, dass diese Méglichkeit jederzeit vorhanden ist. Sie héingt immer sehr
stark von den Markiverhdlissen ab, und unter schwierigen Marktbedingungen kénnen eventuell Geschéfte nur zu einem ungiinstigen
Marktpreis getdtigt werden, sodass auch hier Verluste entstehen kénnen.

7.6 Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechte, andererseifs Verpflichtungen — Terminkontrakte ausschlieBlich Verpflichtungen — mit kurzer Laufzeit
und definierten Verfalls- bzw. Lieferterminen. Daraus und aus der Schnelligkeit dieser Geschdftsarten ergeben sich insbesondere folgende
zuséizliche Risiken:

* Optionsrechte, Uber die nicht rechtzeitig verfugt wurde, verfallen und werden damit wertlos.

¢ Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusétzlicher Sicherheiten nicht rechtzeitig erfolgen, werden wir lhre Position glattstellen
und die bis dahin erbrachten Sicherheiten verwerten, dies unbeschadet lhrer Verpflichtung zur Abdeckung offener Salden.

* Bei Stillhaltergeschéften (Shortposition) werden wir im Falle der Zuteilung die fur Sie notwendigen Schritte ohne vorherige Information
durchfishren. Aufgrund der Ausilbung von Puts zugeteilte Werte werden wir bei nicht ausreichender Deckung verkaufen.

¢ Sollten Sie Termingeschdfte in fremder Wahrung tétigen, kann eine unginstige Entwicklung auf dem Devisenmarkt |hr Verlustrisiko erhé-
hen.

8. Geldmarktinstrumente

Definition

Zu den Instrumenten des Geldmarkis zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und -aufnahmen wie z. B. Depositenzertifikate (CD),
Kassenobligationen, Global Note Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis zu etwa finf Jahren und
Zinsbindungen bis zu etwa einem Jahr. Weiters zghlen zu den Geldmarkigeschéften echte Pensionsgeschéfte und Kostgeschéfte.

Ertrags- und Risikokomponenten

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der ,Anleihen/Schuldverschreibungen/
Renten”. Besonderheiten ergeben sich hinsichtlich des Liquiditétsrisikos.

Liquiditatsrisiko
Fur Geldmarkfinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundérmarkt; daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht

sichergestellt werden. Das Liquiditdtsrisiko tritt in den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige Rickzahlung des veranlagten
Kapitals garantiert und die dafir notwendige Bonitét besitzt.

Klassifizierung: Offentlich Seite 33/54



Geldmarktinstrumente - einfach erklart

Depositenzertifikate (Certificates of Deposit)
Geldmarkipapiere mit Laufzeiten in der Regel von 30 bis 360 Tagen, die von Banken ausgegeben werden.

Kassenobligationen
Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit von bis zu 5 Jahren, die von Banken ausgegeben werden.

Commercial Papers
Geldmarkfinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die von GroBunternehmen ausgegeben werden.

Global Note Facility
Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers zugleich in den USA und auf Méarkten in Europa
gestattet.

Notes
Kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 bis 5 Jahre.

9. Strukturierte Produkte

Unter ,strukiurierten Anlageinstrumenten” sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren Erfridge und/oder Kapitalrickzahlungen meist nicht
fixiert sind, sondern von bestimmten zukinftigen Ereignissen oder Entwicklungen abhéngig sind. Weiters kénnen diese Anlageinstrumente
z. B. so ausgestattet sein, dass bei Erreichen von im Vorhinein festgelegten Zielgréfien das Produkt vom Emittenten vorzeitig gekindigt
werden kann oder iberhaupt eine automatische Kindigung erfolgt.

In der Folge werden einzelne Produkitypen beschrieben. Zur Bezeichnung dieser Produkitypen werden ibliche Sammelbegriffe
verwendet, die auf dem Markt aber nicht einheitlich verwendet werden. Aufgrund der vielféliigen Anknipfungs-, Kombinations- und
Auszahlungsmaglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten haben sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt,
deren gewdhlte Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaliungen folgen. Es ist daher auch aus diesem Grund
erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu prifen. lhr Kundenbetreuer informiert Sie gemne Uber die verschiedenen
Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.

Risiken
1. Soweit Zins- und,/oder Ertragsausschiittungen vereinbart sind, kénnen diese von kinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices,
Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhangig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

2. Kapitalrickzahlungen kénnen von kinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe,
Edelmetalle etc.) abhangig sein und somit teilweise oder ganz entfallen.

3. Beziglich Zins- und/oder Ertragsausschittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders Zins-, Wéhrungs-, Unternehmens-, Bran-
chen-, Lénder- und Bonitétsrisiken (eventuell fehlende Ab- und Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risiken zu beriicksichtigen.

4. Die Risiken gem. Pkt. 1) bis 3) kénnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-, Ertrags- oder Kapitalgarantien zu hohen Kursschwan-
kungen (Kursverlusten) wéhrend der Laufzeit fihren bzw. Verkéufe wahrend der Laufzeit erschweren oder unméglich machen.

9.1 Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem Fixkupon ausgestattet. Nach dieser Fixzinsphase
werden die Produkte auf variable Verzinsung umgestellt. Der meistens j¢hrlich dargestellte Kupon ist abhéngig von der jeweils aktuellen
Zinssituation (z. B. Zinskurve). Zusatzlich kénnen diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d. h., wird ein im Vorhinein
festgelegter Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekindigt.

Ertrag

Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen hsheren Kupon, als bei klassischen Anleihen auf dem Markt gezahlt wird.
In der variablen Zinsphase hat er die Chance, hdhere Kupons als bei fix verzinsten Anleihen zu erreichen.
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Risiko
Waehrend der Laufzeit kann es markibedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach Zinsentwicklung auch dementsprechend deutlich
ausfallen kénnen.

9.2 Garantie-Zertifikate

Bei Garantie-Zertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein bestimmter Prozentsatz davon unabhéngig
von der Entwicklung des Basiswerts zuriickgezahlt (, Mindestrickzahlung”).

Ertrag

Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Erfrag kann durch einen in den Bedingungen des Zertifikats festgelegten
Hachstrickzahlungsbetrag oder andere Begrenzungen der Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrénkt werden. Auf
Dividenden und vergleichbare Ausschittungen des Basiswerts hat der Anleger keinen Anspruch.

Risiko
Der Wert des Zertifikats kann wéhrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestrickzahlung fallen. Zum Laufzeitende wird der Wert aber
in der Regel in Hohe der Mindestriickzahlung liegen. Die Mindestrickzahlung ist jedoch von der Bonitét des Emittenten abhéngig.

9.3 Twin-Win-Zertifikate

Twin-Win-Zertifikate erhalten vom Emittenten am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag ausbezahlt, der von der Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Basisinstruments abhdngig ist. Die Zertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Sollte (i. d. R.] wéhrend der Laufzeit
der Twin-Win-Zertifikate die Barriere nicht erreicht oder unterschritten werden, partizipiert der Anleger an der absoluten Performance des
Basisinstruments ausgehend vom durch den Emittenten festgesetzten Basispreis; d. h., dass auch Verluste des Basisinstruments in Gewinne
des Zertifikats umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere withrend der Laufzeit der Twin-Win-Zertifikate erreicht oder unterschritten
wird, erfolgt die Tilgung zumindest entsprechend der Entwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises
kann (falls vom Emittenten so festgelegt) eine Gberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des Basisinstruments vorgesehen sein.
Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

Ertrag

Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des Basisinstruments profitieren, da er an der
absoluten Performance teilnimmt; Verluste des Basisinstruments kdnnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann
aufgrund verschiedener Einflussfakioren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barri-
ere) stérker oder schwdcher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko

Twin-Win-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Twin-Win-Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswerts unginstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten
Kapitals kommen.

9.4 Express-Zertifikate

Ein Express-Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der Mglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung. Wenn das
Basisinstrument an einem der Feststellungstage die vom Emittenten vorgegebene Schwellenbedingung erfillt, endet das Zertifikat vorzeitig
und wird zu dem am jeweiligen Feststellungstag giltigen Tilgungsbetrag automatisch vom Emittenten zurickgezahlt. Wenn das Basisinsfru-
ment auch am lefzten Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfillt, erfolgt die Tilgung zum am Laufzeitende /letzten
Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters der Emittent
bei Ausgabebeginn des Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die Barriere wahrend des Beobach-
tungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer vom Emittenten definierten Mindestrick-
zahlung.
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Ertrag

Express-Zertifikate bieten die Méglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven Performance des zugrunde liegenden Basis-
instruments. Auch bei Nichterfullung der vorgegebenen Schwellenbedingung kann es zu einer Mindestriickzahlung kommen, sofern
die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wurde. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfakforen (z. B. Schwankungs-
breite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere] stérker oder schwéicher auf Wertschwankungen des
Basisinstruments reagieren.

Risiko
Express-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Express-Zertifikat

zugrunde liegenden Basiswerts unginstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten
Kapitals kommen.

9.5 Discount-Zertifikate

Bei Discount-Zertifikaten erhalt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende Aklie oder Index) mit einem Abschlag auf den
aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert dafiir aber nur bis zu einer bestimmten Kursobergrenze des Basiswerts (Cap oder
Referenzpreis) an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Der Emittent hat am Laufzeitende das Wahlrecht, entweder das
Zertifikat zum Héchstwert (Cap) zuriickzuzahlen oder Akfien zu liefern bzw. — wenn als Basiswert ein Index herangezogen wird —
einen dem Indexwert entsprechenden Barausgleich zu leisten.

Ertrag

Die Differenz zwischen dem um den Abschlag beginstigten Kautkurs des Basiswerts und der durch den Cap bestimmten Kursobergrenze
stellt den moglichen Ertrag dar.

Risiko
Bei stark fallenden Kursen des Basiswerts werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert (der Gegenwert der gelieferten Aktien wird zu
diesem Zeitpunkf unter dem Kaufpreis liegen). Da die Zuteilung von Aktien méglich ist, sind die Risikohinweise fir Aktien zu beachten.

9.6 Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen am Ende der Laufzeit zuséitzlich zum
Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch die bessere Wertentwicklung eines Basiswerts (einzelne Aklien oder Indices) bezahlt
wird. Bonus-Zertifikate haben eine feste Laufzeit. Die Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit regelméBig die Zahlung
eines Geldbetrags oder die lieferung des Basiswerts. Art und Hohe der Rickzahlung am Laufzeitende hangen von der Wertentwicklung
des Basiswerts ab. Fir ein Bonus-Zertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startiveaus liegende Barriere und ein ber dem
Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der Basiswert auf die Barriere oder darunter, entféllt der Bonus, und die Rickzahlung
erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die Mindestrickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der
Laufzeit des Zertifikats zusétzlich zum anfénglich eingezahlten Kapital fir den Nominalwert des Zertifikats ausgezahlt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Bonus-Zertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines von der Entwicklung des Basiswerts
abhangigen Geldbetrags. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangig.

Risiko
Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhangig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungs-
anspruch hinsichtlich des Basiswerts.

9.7 Cash- or Share-Anleihen

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihekaufer tréigt: Erworben wird eine Anleihe (Anleihekomponente), deren
Zinssatz eine Stillhalterpramie inkludiert. Diese Strukiur ergibt somit einen hheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher
Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abhéingigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden Akiien
(Aktienkomponente).
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Der Anleihekéufer ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das Recht verkauft, Aktien an ihn zu
ibertragen, und der sich dadurch verpflichtet, die fur ihn negativen Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Der
Anleihekéufer trégt also das Risiko der Kursentwicklung und erhélt dafur eine Préimie, die im Wesentlichen von der Volatilitét der zugrunde
liegenden Akfie abhéingt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt zuséizlich zu diesem Risiko noch das
Zinsanderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf den Nettoertrag der
Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.

Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklgrung in den Abschnitten Bonitétsrisiko, Zinssatzrisiko, Kursrisiko der Akfie.

9.8 Index-Zertifikate

Index-Zertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist bérsenotiert]) und bieten Anlegern die Méglichkeit, an einem bestimmten Index zu
partizipieren, ohne die im Index enthaltenen Werte selbst zu besitzen. Der zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1 abgebildet,
Verénderungen im jeweiligen Index werden bericksichtigt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Index-Zerfifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines vom Stand des zugrunde liegenden
Index abhangigen Geldbetrags. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index abhdngig.

Risiko
Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhéngig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder
Aussonderungsanspruch hinsichtlich der Basiswerte.

9.9 Basket-Zertifikate

Basket-Zertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Maglichkeit, an der Wertentwicklung eines bestimmten Wertpa-
pierkorbs (Basket] zu partizipieren, ohne die im Wertpapierkorb enthaltenen Weripapiere selbst zu besitzen. Die Zusammenstellung des
zugrunde liegenden Baskets obliegt dem Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbs kénnen die enthaltenen Weripapiere gleich oder
unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jéhrlich) angepasst werden.

9.10 Knock-out-Zertifikate (Turbo-Zertifikate)

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das Recht verbriefen, einen bestimmten Basiswert zu
einem bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert wéhrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle (Knock-
out-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim einmaligen Erreichen der Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestge-
hend verloren. In Abhcngigkeit von der tendenziellen Kurserwartung beziiglich des jeweiligen Basiswerts unterscheidet man zwischen den
auf steigende Markte setzenden Knock-out-long-Zertifikaten und den speziell fur fallende Mérkte konzipierten Knock-out-Short-Zertifi-
katen. Neben normalen Knock-out-Zertifikaten werden auch ,gehebelte” Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen , Turbo-Zertifikate”
(oder Hebel-Zertifikate) emittiert. Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbo-Zertifikats prozentuell stéirker auf die Kursbewe-
gung des jeweiligen Basisinstruments reagiert und stérker steigen, aber auch fallen kann. Mit kleineren Einsétzen kénnen daher hdhere
Gewinne erzielt werden, das Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag

Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw. Markipreis und Ausibungspreis (Méglichkeit, den
Basiswert zum niedrigeren Ausiibungspreis zu kaufen bzw. zum héheren Ausibungspreis zu verkaufen).

Risiko

Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verfallt das Zertifikat entweder als wertlos oder es wird ein ermittelter
Restwert ausgezahlt (das Produkt wird ,ausgestoppt”). Bei einigen Emittenten genigt bereits das Erreichen der Knock-out-Schwelle
wahrend des Handelstags (intraday), damit das Zertifikat ausgestoppt wird. Je néher der aktuelle Bérsekurs am Basiskurs notiert, desto
hoher ist der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die Knock-out-Schwelle unterschritten und entweder das Zertifikat
werflos oder der ermittelte Restwert ausgezahlt wird.
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9.11 Bandbreiten-Zertifikate

Bandbreiten-Zertifikate bieten die Méglichkeit, in Erwartung eines sich in einer bestimmten Spannweite bewegenden Aktienkurses bzw.
Indexstandes, innerhalb einer durch Start- und Stoppmarke definierten Kursspanne (Bandbreite), tberproportional an der Entwicklung des
ieweiligen Basiswerts zu partizipieren.

Ertrag

Der Ertrag kann sich aus der iberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswerts ergeben.

Risiko

Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so wird durch das Zerfifikat lediglich die
Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall eines Kursverfalls unter die Stoppmarke erhélt der Anleger am Laufzeitende einen
festen maximalen Rickzahlungsbetrag, ohne an einer Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

10. Hedgefonds, CTA

10.1 Hedgefonds
(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Index-Zerfifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien als Basisinvestment)

Allgemeines
Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsdize keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonsfigen
Beschréinkungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung sémilicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative,

fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fir Anlagestrategien

* long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig tberbewertete Wertpapiere leerverkauft.

* Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen oder
Insolvenzen auszunitzen.

* Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makroskonomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen in Wirtschaft und Politik
Ineffizienzen an den Mérkten zu erkennen und auszuniitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Index-Zertifikate sind Forderungspapiere, deren
Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnitilichen Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhéngig ist, die als Berechnungsbasis in
einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedgefonds-Index-Zertifikaten ergibt sich fir den Anleger der Vorteil der
groferen Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Renditen, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des Kapitalverlusts. Die
Wertentwicklung der Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden Fakioren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

¢ Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und Anleiheméirkte, abhéingig
von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstérkung der allgemeinen Marktentwicklung oder zu einer markant gegenlaufigen
Entwicklung kommen.

* Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.

* Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Schwankungsbreite aufweisen, d. h., die Anteil-
spreise kannen auch innerhalb kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall
kann es bei ungarantierten Hedgefonds-Produkten zu Totalverlusten kommen.

* Fine Konzenfration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusatzlich das Risiko - dieses Risiko kann durch die Streuung bei
Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Index-Zertifikaten verringert werden.
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* Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhéingigkeit von einem angestrebten Risiko-/
Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefihrt.

* Zugrunde liegende Hedgefonds kénnen nicht zu jedem Zeitpunkt fur das Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditétsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benstigt die Preisermittlung eines
Hedgefonds-Produkts mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-Produkte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds.
Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht téglich, und auch die Ricknahme von Anteilen erfolgt daher héufig nur einmal
monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zurickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin
unwiderruflich die Rickgabe erklért haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickgabeerklérung und der Ausfuhrung
der Ricknahme erheblich veréndern, ohne dass der Anleger die Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Rickgabeerklarung nicht
widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Ricknahme sind vom jeweiligen Produkt abhangig. Die eingeschrankte Liquiditat der Einzelfonds
und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschréinkten Handelbarkeit des Hedgefonds-Produkts fuhren.

10.2 CTA

Die meisten CTAs verwenden zum Handel mit Termingeschéften vollautomatische Handelssysteme, also Computerprogramme, die selbst-
standig alle Entscheidungen treffen. Ziel ist, gewisse Trends und zukinftige Marktentwicklungen aus Studien der unmittelbaren Vergangen-
heit bis zu einem gewissen Grad vorauszusagen.

Ertrag

Der Ertrag sefzt sich aus der gewinnbringenden vollautomatischen Veranlagung zusammen, welche sich durch das Ausnitzen erkannter

Trends ergibt.

Risiko

Das Risiko besteht darin, dass die prognostizierten Trends nicht eintreffen oder das automatische Handelssystem keine Trends erkennt.

11. Devisentermingeschdfte

Definition

Ein Devisentermingeschéft beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdweéhrungsbetrag zu einem spéteren Zeitpunkt oder
wahrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der
Gegenwdahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Erfrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Devisentermingeschéften ergibt sich aus der Differenz der Devisen-
paritéten wéhrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen dieses Termingeschéftes. Die Anwendung zu
Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass der Aufwand oder Ertrag des gesicherten Geschéaftes durch
zwischenzeitliche Wechselkurscéinderungen weder erhsht noch geschmélert wird.

Wahrungsrisiko

Das Weéhrungsrisiko von Devisentermingeschéften besteht bei Sicherungsgeschéften darin, dass der Kaufer/Verkéufer wéhrend oder

am Ende der Laufzeit des Devisentermingeschéftes die Fremdwéhrung ginstiger erwerben /verkaufen kénnte als bei Geschéftsabschluss
bzw. bei offenen Geschaften darin, dass er unginstiger erwerben /verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann den urspriinglichen Kontraktwert
wesenflich Ubersteigen.

Bonitdatsrisiko

Das Bonitdtsrisiko von Devisentermingeschaften besteht in der Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, d. h. eine mégliche voriber-
gehende oder endgiltige Unfahigkeit zur Erfillung des Devisentermingeschéftes und dadurch die Notwendigkeit einer eventuell teureren
Nachdeckung im Markt.

Klassifizierung: Offentlich Seite 39/54



Transferrisiko

Die Transferméglichkeiten einzelner Devisen kénnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wéhrung begrenzt werden. Die
ordnungsgemafe Abwicklung des Devisentermingeschaftes wére dadurch gefahrdet.

12. Devisenswaps

Definition

Ein Devisenswap ist der Austausch zweier Wahrungen auf eine bestimmte Zeitspanne. Die Zinsdifferenz der beiden involvierten Wah-
rungen wird mittels Auf- oder Abschlag im Ricktauschkurs beriicksichtigt. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwéhrung erfolgt mit
gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den Anwender von Devisenswaps ergibt sich aus der positiven/negativen Entwicklung der Zinsdifferenz
und kann im Falle eines Gegengeschéftes wehrend der Laufzeit des Devisenswaps erwirtschaftet werden.

Bonitdtsrisiko

Das Bonitétsrisiko von Devisenswaps besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d. h. einer maglichen voribergehenden
oder endgtltigen Unféhigkeit zur Erfillung des Devisenswaps und dadurch einer eventuell teureren Nachdeckung

im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermaglichkeiten einzelner Devisen kénnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wéhrung begrenzt werden.
Die ordnungsgemdfBe Abwicklung des Devisenswaps ware dadurch geféhrdet.

13. Interest Rate Swaps (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag zwischen
zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer gegen variable Zinszahlungen. Es kommt also lediglich
zum Austausch von Zinszahlungen, jedoch zu keinem Kapitalfluss.

Ertrag

Der Kaufer des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des Markizinsniveaus. Der Verkaufer des IRS (Fixzins-
nehmer) lukriert seinen Ertrag bei sinkendem Markizinsniveau. Der Ertrag aus einem IRS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinffigen Veranderungen des Markizinsniveaus. Der Kéufer/Verkéaufer eines
IRS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Markizinsniveau fallt/steigt.

Bonitdatsrisiko

Das Bonitdtsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf
eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu missen.
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Besondere Bedingungen fiir IRS

IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung mussen vorab vertraglich geregelt werden. Es handelt sich um mafigeschneiderte
Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich Gber die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere tber:

e Nominalbetrag
* laufzeit

e Zinsdefinitionen

13.1 Sonderform: Constant Maturity Swap (CMS)

Definition

Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag
zwischen zwei Vertragspartnem. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch eines variablen Geldmarkizinssatzes (z. B. 3-Monats-
EURIBOR) gegen einen Kapitalmarkizinssatz (z. B. 10-Jahres-EUR-IRS). Dieser Kapitalmarkizinssatz bleibt allerdings nicht fir die gesamte
Laufzeit fix, sondern dieser wird in regelmaBigen Absténden angepasst.

Ertrag

Der Kaufer des CMS (Zahler des Kapitalmarkizinssatzes) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der Zinskurve, also wenn z. B.
die Kapitalmarkizinsen fallen und die Geldmarkizinsen steigen. Der Ertrag aus einem CMS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Veréinderungen des Zinsniveaus des Kapitalmarktes und des
Geldmarktes. Der Kaufer/Verkaufer eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn die Zinskurve steiler wird /verflacht.

13.2 Sonderform: CMS Spread Linked Swap

Definition

Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte Zinsverbindlichkeiten getauscht. Diese sind in der Regel
auf der einen Seite ein Geldmarktzinssatz (z. B. 3-Monats-EURIBOR: als Alternative kénnte es aber auch ein fir die Gesamtlaufzeit
fixierter Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die Differenz zweier CMS - z. B. 10-Jahres-EUR-CMS minus 2-Jahres-CMS, oft auch
versehen mit einem Faktor x (z. B. 2-mal). Oft wird der CMS Spread fir eine bestimmte Anfangslaufzeit mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der Kaufer des CMS Spread Linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der beiden
involvierten Kapitalmarkizinskurven (also z. B. 10-Jahres-EUR-IRS und 2-Jahres-EUR-IRS). Der Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap
kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukiinftigen Veréinderungen des Zinsniveaus des kirzerfristigen Kapitalmarkts zum
langerfristigen Kapitalmarkt in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes (bzw. der Hohe des fixen Zinssatzes).
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14. Forward Rate Agreements (FRA)

Definition

Das Forward Rate Agreement dient zur Vereinbarung von Zinsséizen kinftiger Zinsperioden im Voraus. Da der Handel auf dem Infer-
bankenmarkt und nicht an der Bérse erfolgt, besteht keine Standardisierung. Bei einem FRA handelt es sich somit anders als bei den nahe
verwandten Zins-Futures um nach Betrag, Wahrung und Zinsperiode maBgeschneiderte Produkte.

Ertrag

Der Kaufer/Verkaufer des FRA hat durch den Erwerb /Verkauf den Zinssatz fixiert. Liegt der Referenzzinssatz am Félligkeitstag tber
dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Kéufer eine Ausgleichszahlung. Liegt der Referenzzinssatz am Félligkeitstag unter dem
vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhdlt der Verkaufer eine Ausgleichszahlung.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Verénderungen des Markizinsniveaus. Dieses Risiko wirkt sich grund-
satzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/féllt.

Bonitdtsrisiko

Das Bonitétsrisiko bei FRAs besteht in der Gefahr des Ausfalls des Geschdftspartners, positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf und
dadurch eine teurere Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu missen.

Besondere Bedingungen fir FRAs

FRAs sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maf3geschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich tber die genauen
Bedingungen zu informieren, insbesondere iber:

e Nominalbetrag

* laufzeit

e Zinsdefinitionen

15. Zins-Futures

Definition

Zins-Futures sind Terminkontrakte auf kurzfristige Anlagen-, Geldmarki- oder Kapitalmarktpapiere mit standardisierter Falligkeit und
standardisierter Kontrakigréfe, die bérsenmdBig gehandelt werden. Mit einem Zins-Future kann somit die Rendite einer Veranlagung
(Zinssatz bzw. Kurs) im Voraus fixiert werden. Auch mit einem Zins-Future werden unbedingte Verpflichtungen eingegangen, die dann
auch unabhéngig von der weiteren Entwicklung und dem Eintritt der nachstehend angesprochenen Risiken erfillt werden missen.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Zins-Futures-Geschdften resultiert aus der Differenz der Zinsen bzw.
Kurse bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen dieses Termingeschéftes. Bei der Anwendung zu Sicherungszwe-
cken wird das finanzielle Risiko von bestehenden oder zukinftigen Positionen gemindert.

Zinsrisiko

Der Wert eines Zins-Futures haingt primér von der Entwicklung der Rendite des zugrunde liegenden Instruments ab. Die Risikoposition
eines K&ufers ist daher mit der eines Besitzers des zugrunde liegenden Instruments vergleichbar. Das Risiko ergibt sich aus der
Ungewissheit iber die zukinftigen Verénderungen des Markizinsniveaus.

Der Kaufer/Verkéufer eines Futures ist einem Zinsrisiko in Form der Nachschusspflicht bzw. der Erfillung seiner Verpflichtung am
Falligkeitstag ausgesetzt, wenn das Markizinsniveau steigt/féllt. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der
Markizinssatz steigt/féllt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial kann ein Vielfaches des urspringlichen Kapitaleinsatzes (Einschuss)
betragen.
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Liquiditatsrisiko
Das liquiditétsrisiko bei Futures besteht darin, dass die Glattstellung (Verkauf/Rickkauf) des Futures in bestimmten Mérkten bei iberdurch-
schnittlicher Orderlage zu spurbaren und unginstigen Kursschwankungen fihren kann.

16. AuBerbérsliche (OTC) Optionsgeschdafte

16.1 Standard-Option - Plain-Vanilla-Option

Der Kaufer der Option erwirbt das befristete Recht auf Kauf (Call) oder Verkauf (Put) des zugrunde liegenden Wertes (z. B. Wertpapiere,
Devisen efc.) zu einem fixierten Ausibungspreis bzw. (z. B. bei Zinsoptionen) den Anspruch auf eine Ausgleichszahlung, die sich aus

der positiven Differenz zwischen Ausibungs- und Marktpreis zum Zeitpunkt der Ausitbung errechnet. Mit dem Schreiben (Opening) von
Optionen verplflichten Sie sich, die Rechte des Optionskaufers zu erfiillen. Optionen kénnen unterschiedliche Ausibungsbedingungen
vorsehen:

Amerikanischer Typ: wdhrend der gesamten Laufzeit.

Européischer Typ: am Ende der laufzeit.

16.2 Exotische Optionen

Exotische Optionen sind Finanzderivate, die von Standard-Optionen (Plain Vanilla Options) abgeleitet sind.

16.3 Sonderform Barrier-Option

Zuséizlich zum Ausibungspreis existiert ein Schwellenwert (Barrier), bei dessen Erreichen die Option akiiviert (Knock-in-Option) oder
deakiiviert wird (Knock-out-Option).

16.4 Sonderform Digitale (Payout) Option

Option mit einem festgelegten Auszahlungsbetrag (Payout), den der Kéufer der Option gegen Zahlung einer Prémie erhélt, wenn der Kurs
(Zinssatz) des Basiswerts unterhalb oder oberhalb (je nach Option) des Schwellenwerts (Barrier) liegt.

Ertrag

Der Inhaber von Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass der Kurs des zugrunde liegenden Wertes Gber den Ausiibungspreis des Calls
steigt bzw. unter den Austbungspreis des Puts féllt und er seine Option ausiiben oder diese verkaufen kann (Plain-Vanilla-Option,
akfivierte Knock-in-Option, nicht deaktivierte Knock-out-Option). Bei einer nicht aktivierten Knock-in Option bzw. einer deaktivierten
Knock-out-Option erlischt das Optionsrecht, und die Option wird wertlos. Der Inhaber von digitalen (Payout) Optionen erhélt den Ertrag
dadurch, dass wéhrend der Laufzeit bzw. bei Laufzeitende der Schwellenwert erreicht wird, somit der Payout zur Auszahlung kommt.

Allgemeine Risiken

Der Wert (Kurs) von Optionen ist vom Ausiibungspreis, von der Entwicklung und der Volatilitét des zugrunde liegenden Wertes, der
Laufzeit, dem Zinsgefige und der Markilage abhéngig. Der Kapitaleinsatz (Optionsprémie) kann sich daher bis zur vollstandigen
Wertlosigkeit verringern. Sollte sich der Kurs des zugrunde liegenden Wertes nicht den Erwartungen des Verkéufers einer Option
entsprechend entwickeln, kann das daraus resultierende Verlustpotenzial theorefisch unbegrenzt sein (Plain-Vanilla-Option, Barrier-
Obption) bzw. in Héhe des vereinbarten Payouts liegen (digitale Option). Besonders zu beachten ist, dass nicht fristgerecht ausgeibte
Rechte aus Optionen mit Ablauf der Ausibungsfrist verfallen und daher wertlos ausgebucht werden. Hinweis: Beachten Sie, dass die
Bank ohne lhren ausdriicklichen Aufirag lhre Optionsrechte nicht ausibt.

Besondere Risiken bei auf3erbérslichen Optionsgeschéften

Auberbérsliche Optionen sind in der Regel nicht standardisiert. Es handelt sich vorwiegend um maBgeschneiderte Instrumente. Es ist daher
besonders wichtig, sich Uber die genauen Details (Ausibungsart, Ausibung und Verfall) zu informieren. Das Bonitéitsrisiko beim Kauf von
auBerbsrslichen Optionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners die bereits gezahlte Préimie zu verlieren und
dadurch indirekt eine teurere Nachdeckung auf dem Markt vornehmen zu missen. Fir auBerbérsliche Optionen als maBgeschneiderte
Produkte besteht typischerweise kein geregelter (Sekunddr-)Markt. Daher kann die jederzeitige Verfugbarkeit nicht sichergestellt werden.
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17. Devisenoptionsgeschdafte

Definition

Der Kéaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch keine Verpflichtung, um einen bestimmten Betrag Devisen zu einem im Voraus
festgelegten Kurs und Zeitpunkt bzw. Zeitraum zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der Verkaufer (Schreiber) der Option gewdihrt das betref-
fende Recht. Der Kaufer zahlt dem Verkaufer fur dieses VWahlrecht eine Préimie. Es bestehen folgende Optionsarten:

Mit dem Kauf einer Option auf Call-Basis erwirbt der Kéufer ein Recht, zu bzw. vor einem bestimmien Termin (Lieferungstag) einen
definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zu einem festgelegten Lieferpreis (Basispreis oder Ausibungspreis) zu kaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Call-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskéufers einen definierten Betrag einer
bestimmten Wéhrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu liefern/zu verkaufen.

Mit dem Kauf einer Option auf Put-Basis erwirbt der K&ufer das Recht, einen definierten Betrag einer bestimmten Wéhrung zum Basispreis
zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu verkaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Put-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskéufers einen definierten Befrag einer
bestimmten Wéhrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu kaufen.

Ertrag

Der Ertrag einer Call-Option kann sich daraus ergeben, dass der Markipreis der Wahrung hsher wird als der vom Kéufer zu leistende
Austbungspreis, wobei der Kaufpreis (= Préimie) abzuziehen ist. Der K&ufer hat dann die Méglichkeit, die Fremdweéihrung zum
Austbungspreis zu kaufen und zum Markipreis sofort wieder zu verkaufen. Der Verkaufer der Call-Option erhélt fir den Verkauf der
Option eine Prémie. Dasselbe gilt sinngeméB fir Put-Optionen bei gegenlaufigen Wahrungsentwicklungen.

Risiken bei Kauf einer Option

Risiko des Totalverlustes der Préimie

Das Risiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht im Totalverlust der Préimie, die unabhéngig davon, ob die Option kinftig ausgeibt
wird, bezahlt werden muss.

Bonitdtsrisiko

Das Bonitétsrisiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners die bereits gezahlte
Pramie zu verlieren und dadurch indirekt eine teurere Nachdeckung im Markt vornehmen zu mussen.

Wahrungsrisiko

Das Risiko von Devisenoptionen besteht darin, dass sich die Wéhrungsparitét bis zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt,
die Sie lhrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust der Pramie fihren.

Risiken bei Verkauf einer Option

Wahrungsrisiko

Das Risiko beim Verkauf von Optionen besteht darin, dass sich der Kurswert der Fremdwéhrung bis zum Auslaufen der Option nicht in der
Weise entwickelt, die der Verkéufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fur geschrie-
bene Optionen nicht begrenzt. Die Prémie der Devisenoption hdngt von folgenden Fakioren ab:

e Volatilitét des zugrunde liegenden Wehrungskurses (MaBzahl fir die Schwankungsbreite des Kurswertes)

* gewdhlter Ausibungspreis

¢ laufzeit der Option

¢ aktueller Devisenkurs

 Zinsen der beiden Wahrungen

* liquiditat
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Transferrisiko
Die Transferméglichkeiten einzelner Devisen kénnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Weihrung begrenzt werden. Die ordnungsgemafie
Abwicklung des Geschaftes wére dadurch gefchrdet.

Liquiditatsrisiko

Fur Devisenoptionen als mafBgeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt.

Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.

Besondere Bedingungen fiir Devisenoptionen

Devisenoptionen sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich tber die genauen Details zu informieren, insbesondere tber:

* Ausibungsart: Kann das Optionsrecht laufend {amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag (europgische Option) ausgeibt
werden?
e Verfall: Wann lguft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne Ihren ausdriicklichen Aufirag lhre Optionsrechte nicht ausibt.

18. Zinsoptionen

Definition
Zinsoptionen stellen eine Vereinbarung fir eine Zinsober- oder Zinsuntergrenze oder Option auf Zinstauschgeschéfte dar. Sie dienen

entweder

a) zu Absicherungszwecken oder

b) zur Lukrierung von Ertréigen auf spekulativer Basis.

Unterschieden werden Calls und Puts. Verbreitete Sonderformen sind: Caps, Floors oder Swaptions etc. Der Kéufer eines Caps sichert
sich eine durch den Ausubungspreis fixierte Zinsobergrenze fur kinftige Geldaufnahmen ab. Im Spekulationsfalle erhsht sich der Wert
des Caps bei steigenden Zinsen. Der Verkauf eines Caps kann nur als spekulatives Instrument eingesetzt werden, wobei der Verkéufer die
Préimie erhalt und sich zu Ausgleichszahlungen verpflichtet. Bei Floors sichert sich der Kéufer einen Mindestzins auf eine kinftige Veranla-
gung. Im Spekulationsfall erhoht sich der Wert des Floors bei fallenden Zinsen.

ad a) zu Absicherungszwecken

Je nach gewahlter Referenzlaufzeit wird alle drei oder sechs Monate der aktuelle Drei- oder Sechsmonatsmarktzins mit dem
gesicherten Strike verglichen. Sollte der Markipreis hoher liegen als der Ausibungspreis, findet eine Ausgleichszahlung an den
Cap-Inhaber sfatt.

ad b) zur Lukrierung von Ertréigen auf spekulativer Basis

Der Wert des Caps erhsht sich mit steigenden Zinsen, wobei hier aber die Forward-Zinsen (heute gehandelte kinftige Zinssatze) und
nicht die aktuellen Zinsséitze maBgeblich sind.

Dasselbe gilt sinngemaf fir den Kauf/Verkauf eines Floors. Hier sichert sich der Kéufer eine Zinsuntergrenze ab, wihrend der Verkéufer
eine spekulative Position hélt. Eine Swaption ist eine Option auf einen Interest Rate Swap (IRS = Vereinbarung tber den Austausch

von Zinszahlungen). Grundséitzlich wird zwischen Payers- (= Fixzahler) und Receivers-Swaption (Empféinger der fixen Seite beim IRS)
unterschieden. Beide Optionsformen kénnen sowohl ge- als auch verkauft werden. Man unterscheidet ferner zwei Erfillungsarten mit
unterschiedlichen Risikoprofilen:

Swaption mit Swap Settlement

Der Kaufer trift bei Ausnitzung der Swaption in den Swap ein. Mit dem Kauf einer Payers-Swaption erwirbt der Kéufer das Recht, am
Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den im Ausibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafur
variable Zinszahlungen zu erhalten.

Mit dem Verkauf einer Payers-Swaption verpflichtet sich der Verké&ufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den
im Ausibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafir variable Zinsbetréige zu zahlen.
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Mit dem Kauf einer Receivers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbefrages den
im Austbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafir variable Zinsbefrége zu zahlen.

Mit dem Verkauf einer Receivers-Swaption verpflichtet sich der Verké&ufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages
den im Ausiibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafir varioble Zinszahlungen zu erhalten.

Swaption mit Cash Settlement

Bei Ausnitzung der Swaption erhalt der Kéufer die Differenz der Barwerte der Swaps mit Swaptionszinssatz bzw. aktuellem
Markizinssatz.

Ertrag

Der Inhaber von Zinsoptionen erhélt den Ertrag dadurch, dass das Markizinsniveau am Austbungstag ber dem Strike-Preis des Caps
bzw. unter dem des Floors liegt. Bei Swaptions liegt der Ertrag dann vor, wenn das Markizinsniveau am Austbungstag bei Payers-Swap-
fions Uber dem vereinbarten Austbungspreis bzw. bei Receivers-Swaptions unter dem vereinbarten Ausibungspreis liegt. Die erhaltene
Optionspramie verbleibt beim Verkéufer, unabhéngig davon, ob die Option ausgetbt wird oder nicht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Méglichkeit zukinftiger Verénderungen des Markizinsniveaus. Der Kéufer/Verkdufer einer Zinsoption ist
einem Zinsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Markizinsniveau steigt/féllt. Dieses Risiko wirkt sich grundséizlich umso
starker aus, je deutlicher der Markizinssatz steigt/fallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist fur den Verkéufer nicht begrenzt.

Die Pramie der Zinsoption hangt von folgenden Fakioren ab:
e Zinsvolatilitat (Schwankungsbreite der Zinsen)

e gewdhlter Ausibungspreis

* laufzeit der Option

* Markizinsniveau

e aktuelle Finanzierungskosten

e liguiditet

Diese Fakioren kénnen bewirken, dass — obwohl lhre Erwartungen im Hinblick auf die Zinsentwicklung der Option eingetroffen sind — der
Preis der Option gleich bleibt oder f4llt.

Bonitdtsrisiko

Das Bonitétsrisiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéfispartners positive Barwerte zu
verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vorehmen zu missen.

Risiko des Totalverlustes bei Kauf

Das Risiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhéngig davon, ob die Option kiinftig ausgetbt wird,
bezahlt werden muss.

Besondere Bedingungen fiir Zinsoptionen

Zinsoptionen sind nicht standardisiert. Es handelt sich ausschlieBlich um ma3geschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich

iber die genauen Details zu informieren, insbesondere Uber:

* Ausibungsart: Kann das Optionsrecht laufend {amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag (europaische Option) ausgeibt
werden?

* Ausibung: lieferung des Basiswertes oder Barausgleich? Verfall: Wann l&uft das Recht ause Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren
ausdricklichen Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausiibt.
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19. Cross Currency Swap (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich definierten Zinsverbindlichkeiten als auch von verschiedenen
Wahrungen auf einen fixen Nominalbetrag zwischen zwei Veriragsparinern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer
Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wéhrungen. Beide Zinszahlungen kénnen selbstverstandlich auch in variablen Zinsverpflichtungen
erfolgen. Die Zahlungsstréme erfolgen in verschiedenen Wéhrungen auf Basis desselben Kapitalbetrages, der mit dem jeweiligen
Kassakurs am Abschlusstag fixiert wird. Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen bzw. Zinsforderungen sowohl zu Beginn
(Initial Exchange) als auch am Ende der Laufzeit (Final Exchange) ein Kapitalaustausch. Entsprechend den Bedirfnissen der einzelnen
Geschdftspartner kann der Initial Exchange weggelassen werden.

Ertrag

Der Erfrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Bei einer positiven Entwicklung des Wechselkurses und der
Zinsdifferenz kann im Falle einer vorzeitigen Auflésung des CCS ein Ertrag erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur Verbesserung der
Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann durch die niedrigeren Zinsen einer anderen Weéhrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann
durch mégliche Wahrungsverluste allerdings wieder egalisiert werden. Sollte sich die Wéhrungsrelation positiv entwickeln, kann der
Ertrag sogar noch verbessert werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinffigen Veranderungen des Markizinsniveaus. Der Kéufer/Verkéaufer eines
CCS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Woéhrungsrisiko

Das Weéhrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Gber die zukiinfligen Veréinderungen der betreffenden Kursrelation der involvierten
Weéhrungen. Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das Wéhrungsrisiko nicht nur bei Ausfall eines Vertragspartners
besteht, sondermn wahrend der gesamten Laufzeit.

Bonitdtsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschdftspartners eine Nachdeckung im
Markt vornehmen zu missen.

Besondere Bedingungen fiir CCS

CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maBgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich iber die genauen
Bedingungen zu informieren, insbesondere iber:

* Nominalbetrag

e laufzeit

e Zinsdefinition

* Wahrungsdefinition
e Kursdefinition

e Initial Exchange ja oder nein
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20. Commodity Swaps und Commodity-Optionen mit
Barausgleich (Warentermingeschdafte)

Warentermingeschéfte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmie Waren zu einem im Vorhinein
festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen. Warentermingeschéfte gibt es
unter anderem in den im Folgenden beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Grundsétzliches zu den einzelnen Instrumenten:

Commodity Swaps

Ein Commodity Swap ist eine Vereinbarung tber den Austausch einer Reihe fixer Warenpreiszahlungen {,Fixbetrag”) gegen variable
Warenpreiszahlungen (,Markipreis”), wobei es nur zu einem Barausgleich (,Ausgleichsbefrag”) kommt.

Der Kaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis iber dem Fixbetrag
liegt. Hingegen ist der K&ufer eines Commodity Swaps verpflichtef, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der Markipreis unter dem
Fixbetrag liegt. Der Verké&ufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Markipreis
unter dem Fixbetfrag liegt. Hingegen ist der Verkdufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der
Markipreis iber dem Fixbetrag liegt. Beide Zahlungsstréme (fix/variabel) erfolgen in der gleichen Wéhrung und auf Basis desselben
Nominalbefrags. Wahrend die fixe Seite des Swaps den Charakter einer Benchmark hat, bezieht sich die variable Seite auf den zum
ieweiligen Fixingtag an einer Bérse nofierten oder sonst auf dem Warenterminmarkt publizierten Handelspreis der betreffenden Ware
oder auf einen Warenpreisindex.

Commodity-Optionen mit Barausgleich

Der Kéaufer einer Commodity-Put-Option erwirbt gegen Zahlung einer Préimie das Recht, an jedem Ausibungstag den Differenzbetrag
zwischen dem Strike-Preis und dem Markipreis in Bezug auf einen Nominalbetrag zu erhalten, wenn der Markipreis unter dem Fixbetrag
liegt. Der Kaufer einer Commodity-Call-Option erwirbt gegen Zahlung einer Préimie das Recht, an jedem Austibungstag den Differenz-
befrag zwischen dem Strike-Preis und dem Markipreis in Bezug auf einen Nominalbetrag zu erhalten, wenn der Markipreis tber dem
Fixbetrag liegt.

Risiken - Details zu den unterschiedlichen Instrumenten

Risiko bei Commodity Swaps und Commodity-Optionen mit Barausgleich

Wenn die Erwartungen nicht eintreten, ist die Differenz zu zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschdfts besteht. Diese Differenz macht den Verlust aus. Die maximale Hohe des Verlustes lésst sich
im Vorhinein nicht bestimmen. Er kann Uber eventuell geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Risiko bei gekauften Commodity-Optionen — Wertverlust

Eine Kursveréinderung des Basiswerts (z. B. eines Rohstoffes), der der Option als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert der Option mindern.
Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer Verkaufsoption (Puf) bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Vertragsgegenstandes. Eine Wertminderung der Optionen kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht éndert,
weil der Wert der Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z. B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitét der Preisschwankungen des Basiswertes)
mitbestimmt wird.

Risiko bei verkauften Commodity-Optionen — Hebelwirkung

Das Risiko beim Verkauf von Commodity-Optionen besteht darin, dass sich der Wert des zugrunde liegenden Basiswertes bis zum
Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende
Verlustpotenzial ist fir geschriebene Optionen nicht begrenzt.

Risiken bei Warentermingeschdaften im Allgemeinen
Preisschwankungen

Die Hohe der Zahlungsverpflichtung aus Warentermingeschdften ermittelt sich aus den Preisen auf einem bestimmten Warenterminmarkt.
Warenterminmdrkte kénnen von starken Preisschwankungen abhéingig sein. Viele Fakforen, die mit Angebot und Nachfrage der Ware
zusammenhdngen, kénnen die Preise beeinflussen. Es ist nicht leicht, diese preisbildenden Fokforen vorherzusagen oder vorherzusehen.
Unvorhergesehene Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen sowie Anordnungen von hoher Hand kénnen den Preis
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ebenso erheblich beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z. B. Wettereinflusse, Ernteschwankungen oder Liefer-, Lager-
und Transporirisiken.

Wahrungsrisiko

Warenpreise werden oft in auslandischer Wéhrung quotiert. Wenn Sie ein Commodity-Geschdift eingehen, bei dem Ihre Verpflichtung
oder die von lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf ausléndische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert
des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt, sind Sie zusdtzlich dem Devisenmarkirisiko ausgesetzt.

Glattstellung/Liquiditét

Warenterminmarkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmérkte und kénnen deshalb weniger liquide sein. Es ist méglich, dass
Sie zu dem von lhnen gewiinschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund ungeniugender Markiliquiditét nicht oder nur teilweise
glattstellen kénnen. Ferner kann die Spanne (Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem Kontrakt relativ

groB sein. Die liquidierung von Positionen kann auferdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig oder unméglich sein. Die
meisten Warenterminbérsen sind z. B. erméichtigt, Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die fur einen gewissen Zeitraum Kauf- oder
Verkaufsgebote auBBerhalb bestimmter Limite nicht zulassen. Hierdurch kann die Liquidierung einzelner Positionen beschréinkt oder
vollsteindig verhindert werden.

Limit- / Stop-Loss-Order

Limit-Orders oder Stop-Loss-Orders sind Auftrége, die dazu dienen, die Handelsverluste im Falle von gewissen Marktbewegungen zu
begrenzen. Obwohl solche Risikobegrenzungsmaglichkeiten an den meisten Warenterminbérsen zuldssig sind, sind Limit-Orders oder
Stop-Loss-Orders bei OTC Commodities in der Regel nicht vereinbart.

Termin- und Kassamarkt

Wichtig ist es insbesondere, die Beziehung zwischen den Terminkontraktpreisen und Kassamarktpreisen zu verstehen. Obwohl Marktkréfte
die Unterschiede zwischen dem Terminkontrakipreis und dem Kassamarki-(Spot-)Preis der in Frage stehenden Ware so weit angleichen
kénnen, dass der Preisunterschied am Liefertag prakfisch null sein kann, kann eine Vielzahl von Markifakioren, einschlieBlich Angebot und
Nachfrage, dafir sorgen, dass immer noch Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(Spot-)Preis der betref-
fenden Ware bestehen.

Feststellung des Marktpreises

Markipreise notieren entweder an Warenterminbérsen oder werden in markiblicher Weise publiziert. Aufgrund von Systemausféilen,
Systemstérungen an der Bérse oder aufgrund anderer Ursachen kann es passieren, dass fir den vereinbarten Fixingtag keine Markipreise
ermittelt werden kannen. Sollten keine Regelungen fur eine ersatzweise Feststellung des Markipreises vereinbart sein, ist die Berechnungs-
stelle Ublicherweise erméchtigt, nach billigem Ermessen einen Markipreis festzusetzen.
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INFORMATION ZUR GLAUBIGER-BETEILIGUNG IM FALL DER
SANIERUNG ODER ABWICKLUNG EINER BANK (BAIL-IN)

Um europaweit einheitliche Regeln und Instrumente fir die Sanierung und Abwicklung von Banken zu schaffen, wurde eine entsprechende
EU-Richtlinie (Bank Recovery and Resolution Directive, Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung

von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, ,BRRD") erlassen. Diese wurde in Osterreich per Bundesgesetz iber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (,BaSAG") umgesetzt.

Das BaSAG regelt unter anderem die Beteiligung (,Bail-In") von Glaubigern einer Bank im Falle einer aufsichtsrechtlichen Abwicklung.
Damit soll die Verwendung von Steuergeldern bei drohender Zahlungsunfahigkeit einer Bank vermieden werden.

Im Falle eines drohenden Ausfalls einer Bank kann die zusténdige Behérde verschiedene Abwicklungsinstrumente anwenden:

UnternehmensveréauBBerung
Vermsgen und,/oder Verbindlichkeiten einer Bank werden gesamt oder teilweise an einen Kaufer tbertragen. Fur Kunden und Glaubiger der Bank
kommt es zu einem Wechsel des Vertragspariners beziehungsweise des Schuldners.

Brickeninstitut
Ein sffentliches Institut tbernimmt die Verbindlichkeiten und/oder Vermégenswerte der von der Abwicklung betroffenen Bank. Auch hier kommt es fur

Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des Vertragspartners/ Schuldners.

Ausgliederung
Hier handelt es sich um das so genannte ,Bad Bank” Konzept. Vermégen und,/oder Verbindlichkeiten der betroffenen Bank werden in

Zweckgesellschaften zum Abbau ibertragen. Auch hier kommt es fur Kunden/Gléubiger zu einem Wechsel des Vertragspartners/Schuldners.

Glaubigerbeteiligung (,, Bail-In”)

Im Falle einer behérdlich verordneten Abwicklung werden Eigen- und Fremdkapital einer Bank ganz oder teilweise abgeschrieben oder in Eigenkapital
umgewandelt. Diese Vorgehensweise soll die befroffene Bank stabilisieren. In diesem Fall kann es fir Aktionére und Glaubiger zu erheblichen Verlusten
kommen, da ihre Anspriiche ohne Zustimmung von der zustéindigen Behsrde im Extremfall bis auf null reduziert werden kénnen.

Die Abwicklungsbehsrden iben die Abschreibung somit derart aus, dass

1. zuerst hartes Kernkapital (CET 1), das betrifft z. B. Inhaber von Akfien und anderen Eigenkapitalinstrumenten, proportional zu den relevanten
Verlusten abgeschrieben wird.

2. Danach, sofem nicht ausreichend hartes Kernkapital vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten
des zusditzlichen Kernkapitals (AT 1);

3. Danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vorhanden sind, um die Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2), das betrifft Gléubiger nachrangiger Verbindlichkeiten;

4. Danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausreichend vorhanden sind, um die Verluste abzudecken, andere unbesicherte nachrangige
Schuldverschreibungen;

5. Danach ,nicht bevorrechtigte” vorrangige Schuldtiteln, welche die konkreten gesetzlichen Kriterien erfillen: die Schuldtitel haben eine urspriingliche
vertragliche Laufzeit von mindestens 1 Jahr, dirfen keine eingebetteten Derivate umfassen und selbst keine Derivate sein; zudem wird in den
Vertragsunterlagen (Prospeki] ausdricklich auf den niedrigeren Rang im Konkursverfohren hingewiesen (sogenannte Senior Non-Preferred Liabilities);

6. Danach sonsfige unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und nicht gedeckte Einlagen tber EUR 100.000 von Grof3unternehmen;

7. Und falls immer noch nicht ausreichend, danach bevorzugte Einlagen, d. h. von der Einlagensicherung nicht gedeckte Einlagen
von gber EUR 100.000 von Privatpersonen und KMUs.

Die Bestimmungen zum Bail-In betreffen alle bereits in Umlauf befindlichen Finanzinstrumente, inklusive jener, die vor dem 1. Januar 2016 begeben
wurden. Dies sind insbesondere: Aktien, Ergéinzungskapitalanleihen und Wandelanleihen, nachrangige Anleihen, Senior-Unsecured-Anleihen
(erstrangige, nicht gedeckte Anleihen) sowie Optionsscheine (Covered Warrant) und Zertifikate (Certificates) sowie Derivate, die von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen mit Sitz in der Europgischen Union oder in einem Driftstaat, sofern diese Uber eine Zweigniederlassung in der EU verfigen, begeben
wurden.
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Vom Bail-In ausgenommen sind Einlagen, die zur Génze der Einlagensicherung unterliegen, sowie fundierte Bankschuldverschreibungen (,Covered
Bonds" oder Pfandbriefe) — soweit die Verbindlichkeiten mindestens durch den Wert der hierfur bestellten Sicherung besichert oder gedeckt sind -
und Sondervermégen (z. B. Investmentfonds). Alles, was von der Einlagensicherung nicht mehr umfasst ist, unterliegt jedoch der Glaubigerbeteiligung
entsprechend ihrer Kategorisierung in der oben beschriebenen Rangfolge.

Neben einer teilweisen oder vollsiéindigen Verminderung des Nennwertes von Finanzinstrumenten und sonstiger Passiva stehen der Abwicklungsbehsrde
u.a. folgende spezifische Befugnisse zu:

 Anderung der Falligkeit von Wertpapieren,
¢ Anderung der Hohe der aufgelaufenen Zinsen oder des Zeitpunkis der Falligkeit der Zinsen,
* Voribergehende Aussetzung von Zinszahlungen.

Die Bestimmungen sehen vor, dass durch das Bail-In-Verfahren Aktiondre und Gléubiger von Banken und Wertpapierfirmen nie hahere Verluste als in
einem reguléren Insolvenzverfahren erleiden.

Die Regeln der BRRD wurden europaweit in den Gesetzen der Mitgliedsstaaten verankert. Eine Gléubigerbeteiligung kann somit auch

z. B. bei Bankanleihen aus anderen EU-Staaten umgesetzt werden, wobei sich die nationalen Regeln im Detail unterscheiden kénnen.

Risikohinweis

Die beschriebenen gesetzlich vorgesehenen Bail-In MaBnahmen kénnen fir Glaubiger einer Bank zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fohren. Das Verlustrisiko erhoht sich, je mehr Wertpapiere der betroffenen Bank im Depot des einzelnen Anlegers vorhanden sind. Auch eine VerguBerung
von z. B. Anleihen kann im Sanierungs- oder Abwicklungsfall erschwert und mit deutlichem Wertverlust méglich sein. Selbst wenn die urspriingliche
Emissionsdokumentation oder das Werbematerial eines Bankproduktes die Verlustbeteiligung nicht ausdriicklich beschreibt, kann dieses Produkt
gesetzlich von einer Bail-In MaBnahme erfasst werden.

Weiterfohrende Informationen finden Sie auch auf der Website der Osterreichischen Nationalbank:
https://www.oenb.at/finanzmarkt/drei-saeulen-bankenunion /einheitlicher-abwicklungsmechanismus.html
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ERLAUTERUNGEN GEMASS ART. 41 ABS. 4 DEL VO (EU)
2017/565

Mit der gegenstéindlichen Gegeniberstellung (Seite 51) kommen wir unserer gesetzlichen Verpflichtung gemaP Art. 41 Abs. 4 Dele-
gierte Verordnung (EU) 2017 /565 nach. Gemdaf dieser gesetzlichen Bestimmung sind wir fir den Fall, dass wir unseren Kunden eigene
Finanzinstrumente anbieten, die u.a. unter das "Bail In" Regime des Bundesgesetz iber die Sanierung und Abwicklung von Banken fallen
ksnnten, verpflichtet, den Kunden eine zusétzliche Information zur Erléuterung der Unterschiede zur Verfigung zu stellen, die das Finanz-
instrument im Hinblick auf Ertrag, Risiko, Liquiditét und das Schutzniveau geméB des Einlagensicherungs- und Anlegerentschédigungsge-
setz im Vergleich zu Bankeinlagen aufweist.

Bankeinlagen sind gemap Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz bis 100.000 Euro pro Einlegerin oder Einleger
geschitzt. Am Ende der Verlustragungskaskade von einer maglichen Glaubigerbeteiligung betroffen sind Einlagen von natirlichen
Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen, soferne sie 100.000,- Euro iiberschreiten. Nicht gedeckte Einlagen
iber 100.000 Euro von Groflunternehmen unterliegen bereits eine Stufe zuvor der Glaubigerbeteiligung.

Weripapiere, die vertragskonform auf einem Kundendepot liegen, von der Bank im Sicherungsfall allerdings nicht weisungsgeméf auf ein
anderes Depot Ubertragen oder ausgefolgt werden kénnen, sind im Rahmen der Anlegerentschédigung bis zum Héchstbetrag von EUR

20.000,- gesichert.

Die Aussagen zum Risiko beziehen sich ausschlieBlich auf das Risiko der Anlegerinnen und Anleger, dass wir unsere Verpflichtungen aus
dem jeweiligen Produkt im Falle einer Insolvenz nicht erfillen kénnen oder dass die Anlegerinnen und Anleger aufgrund Anordnung durch
die zustandige Aufsichisbehsrde an einer Resfrukiurierung oder Abwicklung der Austrian Anadi Bank AG beteiligt werden. Das kann

z. B. durch teilweise oder vollstéindige Herabschreibung der Anspriiche oder durch Umwandlung in ein Eigenkapitalinstrument erfolgen.

Eine detaillierte Beschreibung weiterer Risiken (wie z.B. Bonitétsrisiko oder Kursrisiko) der o.a. Produkte sowie ndhere Ausfihrungen zur

Einlagensicherung sowie zum Thema Bail In finden Sie in der "Kundeninformationsbroschire zur EU-Richtlinie tber Méarkte fur Finanz-
instrumente (MiFID I1)" unter anadibank.com/de/rechtliche-hinweise.
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